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SEDUTA DEL 13 MARZO 2013

L'anno duemilatredici il giorno tredici del mese di marzo alle ore 16,30 nell’apposita sala della
Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia, Via Domenico Chiodo, 36, si & riunito — regolarmente
convocato —il Consiglio di Amministrazione, per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

4) Esame ed approvazione della proposta del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2012;

Sono presenti Melley Avv. Matteo, Presidente; Prof.ssa Eliana Bacchini, Vice Presidente; Arch. Mario
Bruchi, Consigliere; Dott. Carlo Alberto Legitimo, Consigliere; Avv. Alessandro Silvestri, Consigliere; Rag.
Alberto Turini, Presidente del Collegio Sindacale; Dott. Roberto Tregrosso, Sindaco; Dott. Renzo
Monselesan, Sindaco; Gerali Dott. Silvano, Diretftore.

Partecipano la Sig.ra Alessandra Paganini e il Rag. Fulvio Tosi.

Il Presidente, constatate le suddette presenze, dichiara aperta e valida la seduta chiedendo al
Direttore di assumere le funzioni di segretario.

4) ESAME ED APPROVAZIONE DELLA PROPOSTA DEL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2012
IL PRESIDENTE

invita il Dr. Fulvio Tosi ad illustrare i contenuti del bilancio dell’esercizio 2012.

Il Dr. Fulvio Tosi procede alla leftura dello stato patrimoniale e del conto economico
contenuti nel bilancio della Fondazione.

Il Consiglio si sofferma su alcune valutazioni relative all'incremento degli oneri di gestione
della Fondazione. Rispetto al consuntivo dell’esercizio precedente si riscontra un incremento delle
spese relative agli Organi e al personale dipendente. Il Direttore fa presente che gli Organi hanno
avuto un numero di riunioni superiore in quanto nel corso del 2012 la Fondazione ha proceduto ad
alcune modifiche statutarie e successivamente sono iniziate le procedure per il rinnovo del Consiglio
di Indirizzo che contemplano una serie di convocazioni nel rispetto del dettato statutario e
regolamentare. Per quanto attiene invece al costo del personale, oltre ad un incremento dovuto al
rinnovo del contfrafto nazionale di lavoro, nel 2011 il minor costo era in parte imputabile all’assenza
per maternitd della Dr.ssa Cristina Bardotti.

Dopo queste precisazioni il Consiglio, all'unanimitd, approva la proposta del bilancio
relativo all’esercizio 2012, la relazione sulla gestione e la nota integrativa nella stesura che rimane agli
atti della seduta e che verrd trasmessa, per le necessarie valutazioni, al Collegio Sindacale e alla
Societd di Revisione, prima della trasmissione al Consiglio di Indirizzo nei termini e nelle modalita
previste dallo Statuto, per la definitiva approvazione che dovrd avvenire entro il 30 aprile 2013.

IL PRESIDENTE (F.to Matteo Melley)
IL DIRETTORE (F.to Silvano Gerali)

La delibera su riportata € conforme a quanto deciso dal Consiglio di amministrazione nella seduta del
13.03.2013 e le parti omesse non alterano ne modificano il testo della deliberazione.
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SEDUTA DEL 29 APRILE 2013

L'anno duemilatredici il giorno ventinove del mese di aprile alle ore 9,30 nell’apposita sala della
Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia, Via Domenico Chiodo, 36, si € riunito, regolarmente
convocato, il Consiglio di Indirizzo, per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

3) Approvazione del Bilancio consuntivo della Fondazione al 31/12/2012 e destinazione dell’avanzo di
gestione; relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione, del Collegio Sindacale e della
Societd di Revisione Bompani Audit Sri;

Sono presenti il Presidente Matteo Melley, il Vice Presidente Rosanna Stretti, i Consiglieri Cinzia Aloisini,
Alberto Balbarini, Elda Belsito, Giampaolo De Hoffer, Giorgio Filippi, Alberto Funaro, Vittorio Graziani,
Renato Oldoini, Pierluigi Peracchini, Cristiano Rao, Francesco Rapalli, Giuseppe Rinaldi, Cinzia Sani,
Andrea Squadroni, Mauro Strata,.

Partecipano i componenti del Collegio Sindacale Renzo Monselesan Presidente, Roberto Tregrosso e
Massimo Bellavigna, membri, ed il Direttore Generale Dott. Silvano Gerali

Per l'attivitd amministrativa partecipa Alessandra Paganini.

E’ assente giustificata il Consigliere Claudia Ceroni.

Il Presidente, constatate le suddette presenze, dichiara aperta e valida la seduta, chiedendo al Dott.
Silvano Gerali di assumere le funzioni di segretario.

3) APPROVAZIONE DEL BILANCIO CONSUNTIVO DELLA FONDAZIONE AL 31/12/2012 E DESTINAZIONE
DELL’AVANZO DI GESTIONE; RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA GESTIONE, DEL
COLLEGIO SINDACALE E DELLA SOCIETA DI REVISIONE BOMPANI AUDIT SRL;

IL PRESIDENTE

intfroduce I'argomento atftraverso una ricognizione generale sulla situazione economico-finanziaria
della Fondazione e sui principali indirizzi gestionali che hanno caratterizzato I'attivitd del 2012. Ricorda
il passaggio a Generali Investments SGR della gestione della SICAV Alpha Consevative, inoltre si
sofferma sulla dimensione delle partecipazioni bancarie della Fondazione e sulle conseguenze sul
patrimonio e sui proventi, in relazione ai dividendi dalle stesse corrisposti.

Il Presidente invita quindi il Direttore a dare lettura dei contenuti del bilancio chiuso al 31 dicembre
2012, della relazione del Consiglio di Amministrazione e della Nota Integrativa. Ultimata la
presentazione dei contenuti del bilancio il Dott. Renzo Monselesan procede alla lettura della relazione
del Collegio Sindacale. Infine il Presidente legge la relazione predisposta dalla societd di revisione
Bompani Audit.

| testi del bilancio, della Relazione del Consiglio di Amministrazione, della Nota integrativa, della
Relazione del Collegio Sindacale e la Relazione della societd di Revisione Bompani Audit vengono
allegati al presente verbale come parte integrante dello stesso.

Il Presidente, ultimata la lettura dei documenti, verificata la mancanza di richiesta di interventi o
chiarimenti da parte dei Consiglieri, mette in votazione la proposta del bilancio 2012 e la destinazione
dell’avanzo di gestione.

Il Consiglio di Indirizzo, all’'unanimitd dei presenti, approva il bilancio chiuso al 31 dicembre 2012 nella
formulazione proposta, deliberando di assegnare I'avanzo della gestione, ammontante a 31.222
euro, al fondo di stabilizzazione delle erogazioni.

Null'altro essendovi da deliberare la seduta si conclude alle ore 11,15.
IL PRESIDENTE (F.to Matteo Melley)
IL DIRETTORE (F.to Silvano Gerali)

La delibera su riportata € conforme a quanto deciso dal Consiglio di Indirizzo nella seduta del
29.04.2013 e le parti omesse non alterano ne modificano il testo della deliberazione.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione dell’esercizio 2012

Premessa

L'aggiornamento del Documento Programmatico del 2012, prendendo atto della perdurante
difficolta dei mercati finanziari connessa alla grave crisi economica, aveva previsto un contenimento
delle attese sui risultati dell’esercizio, con le inevitabili conseguenze di una revisione dei livelli erogativi,
fissando a 2,7 milioni di euro I'ammontare delle erogazioni per il 2012.

Una attenta e accurata gestione del patrimonio, accompagnata da eventi favorevoli
registrati dai mercati hanno consentito di portare le erogazioni effettive al di sopra dei tre milioni di
euro, garantendo in questo modo il sostegno della Fondazione atteso dal territorio.

Contemporaneamente sono proseguite le azioni collegate agli investimenti correlati alla
missione, sia sul fronte del Social Housing che su quello della realizzazione di una struttura socio sanitaria

destinata ad accogliere le attivitd di riabilitazione.

1. Gli indirizzi strategici di gestione del patrimonio

La strategia di gestione del patrimonio finanziario € rimasta incentrata, come per il 2011, sul
conseguimento degli obiettivi reddituali previsti dal documento programmatico-previsionale, nonché
sul mantenimento nel tempo dellammontare di redditivitd minima prevista annualmente per lo
svolgimento dell' attivitd istituzionale.

Cio si & tradotto nella conferma dei principi basilari su cui poggia I'impianto strategico del
portafoglio finanziario, rappresentati dalla necessitd di coniugare esigenze di breve periodo con la
crescita del patfrimonio in termini reali nel medio - lungo termine, a fronte del mantenimento di un
profilo di rischio finanziario contenuto e coerente con la natura della Fondazione.

Le persistenti problematiche di scenario macroeconomico unitamente alla scarsa redditivitd
derivante dai dividendi delle partecipazioni strategiche - anche se lievemente superiore a quella
dello scorso anno - hanno poi accentuato I'importanza di una gestione tattica del portafoglio volta,
da un lato a cogliere le opportunitd di mercato, dall'altro a frazionare quanto piu possibile i fattori di
rischio del portafoglio della Fondazione.

Tali movimentazioni di portafoglio hanno riguardato sia le partecipazioni strategiche, che le

posizioni aperte sul deposito amministrato. In particolare, sulle partecipazioni strategiche si segnala un
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incremento da 4 a 6,171 milioni di euro su Cassa Depositi e Prestiti. Tale investimento, gid
incrementato nel corso del 2011, rappresenta un importante strumento correlato alla missione della
Fondazione e consente allo stesso tempo di beneficiare di un buon grado di redditivitd.

Relativamente alle posizioni sul deposito amministrato, invece, le linee guida alla base
dell'operativitd hanno previsto una movimentazione tattica degli attivi investiti mirata, da un lato, a
non consolidare ulteriori minusvalenze e, dall’altro, a prendere tempestivamente beneficio di
eventuali plusvalenze latenti. Sul fronte obbligazionario corporate, al fine anche di ridurre la rischiositd
finanziaria complessiva, sono state chiuse posizioni su titoli a tasso fisso che risultavano in plusvalenza,
cosi come, principalmente a partire dalla seconda metd dell’anno, quando le dinamiche dello
spread italiano lo hanno consentito, & stato ridotto I'investimento in ftitoli governativi dello stato
italiano, migliorando cosi il risultato di gestione.

Con la liguiditd generata dalle prese di beneficio, a fronte delle crescenti incertezze sui
mercati finanziari, la Fondazione ha aperto dei conti di deposito con scadenze compatibili con dli
impegni di cassa che presentano una redditivitd superiore a quella dei correnti tassi monetari di
mercato.

Parallelamente alla gestione tattica di portafoglio, sempre nell’ambito del dossier titoli, sono
state implementate alcune strategie di yield enhancement, gid sperimentate in passato e volte a
incrementare la redditivitd di portafoglio. Tali strategie hanno riguardato I'acquisto di azioni ad
elevato dividendo e la vendita di opzioni call con scadenza dicembre 2012. In parficolare, sono state
incrementate le posizioni su azioni di societd come Enel, Eni, Snam Rete Gas e Terna, al fine di
incassare I'acconto sul dividendo 2013, incrementando cosi il flusso di cassa atteso nell’anno. Su Enel
ed Eni, inoltre, contestualmente all’acquisto dei fitoli, sono state vendute opzioni call, con prezzo di
esercizio in linea con i valori medi di carico dell’azione, che hanno permesso alla Fondazione di
incassare il premio generato dall’operazione e, essendo andate in esercizio, la plusvalenza relativa
alla vendita delle azioni.

Relativamente agli altri investimenti, particolare attenzione & stata posta anche sul
comparto della Sicav Alpha Conservative, che rappresenta I'investimento con il peso piU consistente
alllinterno del portafoglio finanziario. Si ricorda che tale comparto € stato creato ad hoc per la
Fondazione nell’aprile 2008 ed ha come scopo quello di conseguire una crescita del capitale nel

lungo termine mantenendo un profilo di rischio moderato. Nel corso del 2012, la Fondazione, dopo
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un'accurata attivita di selezione, ha optato per la sostituzione del gestore, che a partire dal 15
oftobre, € rappresentato da Generali Asset Management. Le linee guida di investimento del
comparto, gid modificate nel luglio 2011, sono rimaste invariate. Il benchmark risulta composto per
I'80% dal comparto obbligazionario area Euro (governatfivo e corporate) e per il 20% da strumenti
azionari. Nel dettaglio:

- 10% Eurostoxx 50

- 10% MSCI AC World Ex-Emu

- 40% BOFA ML Emu Corporate

- 40% JPM Government Emu

Di seguito viene riportata una scomposizione del portafoglio del comparto per classi di
attivitd e per strumenti finanziari al 31 dicembre 2012 (cfr. grafico 1 e 2).

Focalizzandosi  sull’operativitd del nuovo gestore, Generali AM, nel portafoglio
obbligazionario si &€ osservato un complessivo aumento del controvalore investito sui titoli governativi
a fronte di una riduzione dei titoli corporate. Il peso dei titoli di stato italiani & diminuito mentre &
aumentato quello di Germania, Francia, Belgio e Spagna. | fitoli corporate pesano aftualmente poco
meno del 50% del portafoglio e sono in prevalenza fitoli di emittenti bancari. Per incrementare Ia
diversificazione geografica e settoriale del portafoglio, il gestore ha preferito inserire Sicav proprietarie
piuttosto che fitoli diretti, sia per la componente corporate (circa un terzo del totale dell’esposizione
corporate), che per quella azionaria (composta quasi esclusivamente dal fondo Generali Global

Equity Allocation peril 18,5%).

Compatrto Sicav Alpha Conservative

Grafico 1 - scomposizione del portafoglio per classi di | Grafico 2 - scomposizione del portafoglio per strumenti
attivita finanziari

alternativo (HF, commodities
flessibile...) 0,0% liquiditae
monetario

liquidita
azionario sicav/ fondi/ ETF 4.8%
32,7%

obbl. convertibili ' 18,9%

obbl. corporate/ obbl. governativo
highyield 29,0%
473% '

Dati al 31 dicembre 2012, fonte: Generali AM , rielaborazioni Prometeia
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Da parte della Fondazione & proseguita, inoltre, anche nel 2012 I'attenzione verso i fondi
chiusi tramite la sottoscrizione del fondo di private equity Perennius Global Value 2010, per un
impegno complessivo di 2 milioni di euro. Tale prodotto presenta una politica di investimento
finalizzata ad ottenere nel tempo, sia e prevalentemente tramite investimenti su fondi (sia sul primario
che mediante operazioni sul secondario), sia framite co-investimenti diretti (sia nell’equity che nel
debito delle societd sottostanti), una equilibrata esposizione al settore del private equity, in termini
settoriali, temporali, dimensionali, di stadio di investimento e di area geografica, con una struttura di
portafoglio opportunamente diversificata. Tale fondo & a richiamo degli impegni e attualmente
I'ammontare versato dalla Fondazione (al netto delle distribuzioni ricevute) & pari a circa 722 mila
euro. Questa tipologia di investimento si va ad aggiungere agli altri due investimenti gid presenti in
portafoglio e rappresentati da due fondi immobiliari chiusi — il fondo per lo Sviluppo del Territorio e il
fondo Housing Sociale - per i quali sul 2012 non sono stati effettuati versamenti ulteriori, se non
limitatamente alla copertura dei costi di gestione.

Per quanto riguarda i restanti investimenti della Fondazione risulta ormai marginale la quota
di investimento nel comparto degli hedge funds tramite il fondo Amundi Alternative, mentre i side
pocket dei fondi CA AIPG Multiarbitrage ed Ersel Multistrategy Low Volatility creati nel 2008 a seguito
dell'applicazione del decreto “anti-crisi” da parte delle Societd di Gestione sono stati pressoché
inferamente rimborsati.

Occorre precisare che per gli sfrumenti in deposito amministrato, la Fondazione ha ritenuto
di avvalersi solo parzialmente delle disposizioni contenute nel D.Lgs. n. 185 del 2008 (di seguito, anche
il “Decreto”) in tema di criteri di valutazione dei ftitoli non immobilizzati. II Ministro dell’economia e
delle finanze ha infafti disposto I'estensione anche al 2012 dell’applicazione delle norme di cui al
D.Lgs. 185/2008, art. 15, comma 13, che consente ai soggetti che non applicano gli IAS di valutare i
fitoli non destinati a permanere durevolmente nei loro patrimoni al valore di iscrizione in bilancio
“anziché al valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato”.

Relativamente alla valutazione degli investimenti, la Fondazione nella predisposizione del
bilancio 2012 ha quindi deciso di utilizzare gli stessi criteri contabili utilizzati nello scorso esercizio, che
prevedono |'applicazione del D.Lgs. 185/2008 a tutti gli strumenti in minusvalenza, ad eccezione di
quelli che hanno perdite superiori al 30% rispetto ai valori di bilancio iniziali. Tale decisone & stata
deftata dal fatto che si presume che la quota restante di minusvalenze latenti possa essere

recuperata in tempi relativamente brevi.

2. Glilnvestimenti Correlati alla Missione

Anche quest’'anno, come per gli anni passati, la Fondazione ha continuato ad avviare
investimenti di natura non esclusivamente finanziaria nei principali settori di infervento ad integrazione
dell'attivitd tradizionale. Tali investimenti non hanno esclusivamente un obiettivo di redditivitd

immediata, ma contribuiscono a perseguire gli scopi statutari della Fondazione.
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In tale ambito nel 2012 la Fondazione ha incrementato la posizione su Cassa Depositi e
Prestiti di circa 2 milioni di euro e ha portato avanti il progetto di Housing Sociale, che proseguird in
maniera piu consistente sul 2013. Nel seguito viene fornita una tabella (cfr. tabella 2) al fine di
mostrare I'evoluzione della tipologia degli investimenti finora effettuati, con la ripartizione dell’attivo
patrimoniale della Fondazione in base alla natura prevalente dell'investimento, e cioé se finanziaria

oppure avente anche una qualche attinenza con il territorio di riferimento.

(tabella 2 —riclassificazione dell’attivo patrimoniale in base alla natura finanziaria e strumentale del cespite)

Valori di bilancio al

Tipologia -
gell(;g 31.12.2012 Utilizzo
strumento Natura dello strumento Descrizone strumento prevalente
nell'attivo Migliaia € | Valori % | dello strumento
Carispezia 21.156 9,8%
Intesa Sanpaolo 87.001 40,2%
sicav Alpha Investimenti Conservative 61.454 28,4%
capitale ) ) o strumenti e OICR gestiti direttamente 14.108 6,5% Disponibilita
finanziario Investimento esclusivamente finanziario Disponibilita liquide 10.908 5,0% finanziaria
Polizza assicurativa - CapitaleCerto Intesa Vita 1.858 0,9%
Fondo chiuso Perennius Global Value 722 0,3%
Internazionale marmi e macchinari 136 0,1%
197.343 91,1%

Cassa Depositi e Prestiti 6.171 2,8%
capitale Investimenti di natura finanziaria in strumenti i che go:;i%p er lo sviluppo del territorio 24613 g‘;of ]fjiif:r? ;gﬁzt:
finanziario pero presentano anche un certo grado di coerenza Pe . . . ! 00 .
L . Azienda agricola dimostrativa 117 0,1% orientamento
strumentale con le funzioni della Fondazione . . . .
Fondo Housing Sociale 55 0,3% operativo
Aeroporto di Luni 10 0,0%
7.466 3.4%
capitale Irylvestlmentl Fh natura ﬁnapmar}a\ mn Ce.Spltl MW\ s di Sarzana - Iniziative Culturali 5 0,0% Orlentamento
strumentale l'oggetto sociale presenta identita con i settori di operativo e
L. intervento della Fondazione ma nei quali essa non | La Spezia Arti visive (in liquidazione) 6 0,0% disponibilita
finanziario S .
esercita il controllo finanziaria

Investimenti di natura finanziaria (rendimento) o | Fondazione Eventi 20 0,0%
capitale patrimoniale (plus) in cespiti strumentali operanti | Fondazione Opere Sociali 4.448 2,1% Operativita
strumentale | nei settori di intervento della Fondazione e gestiti | Sede della Fondazione 6.717 3,1% effettiva
dalla stessa Immobile strumentale all attivita della Fondazione 532 0,2%

11.718 5,4%

3. Risultato di gestione

Il risultato di gestione del portafoglio finanziario, considerando anche le rivalutazioni e
svalutazioni in confo capitale dei fitoli e strumenti in deposito amministrato ammonta a fine anno a
5,3 milioni di euro in diminuzione rispetto a quanto generato nel 2011 e pari a 7 milioni di euro. Tale
risultato corrisponde ad una redditivitd del 2,5% circa sul patrimonio medio ai valori di bilancio. La
differenza di risultato rispetto allo scorso anno & imputabile principalmente alla presenza nell’esercizio
2011 di una componente di proventi straordinari, per oltre 3,5 milioni di euro, generati dalla chiusura
anficipata della strategia avviata per softoscrivere I'aumento di capitale Intesa Sanpaolo con

conseguente dismissione della posizione.
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A seguito dell’applicazione parziale del D.Lgs. 185/2008, si registrano svalutazioni sul dossier

amministrato, per un controvalore di circa 943 mila euro.

Le immobilizzazioni finanziarie

Nel 2012 i dividendi incassati dalle partecipazioni strategiche sono risultati pari a circa 4
milioni di euro, in aumento rispetto a quanto incassato nell’lanno precedente. Nello specifico, i
dividendi corrisposti da Intesa Sanpaolo sono risultati pari a 1,9 milioni di euro, corrispondenti a un
dividend vyield, calcolato sui valori di carico, del 2,22%. Tale minore redditivitd € stata piu che
compensata dal dividendo distribuito dalla Cassa di Risparmio della Spezia che ha staccato un
dividendo complessivo di 1,4 milioni di euro, diversamente da quanto avvenuto nel 2011, nel corso
del quale non aveva distribuito dividendi. Infine il dividendo percepito da Cassa Depositi e Prestiti &
stato pari a 636 mila euro.

Si precisa che tali poste sono al lordo della componente fiscale.

Il portafoglio gestito

Come si evince dalla fotografia di portafoglio, senza considerare le partecipazioni
strategiche, I comparto della sicav Alpha Conservative rappresenta l'investimento con il peso
maggiore all'interno del portafoglio finanziario, con un investimento di 61 milioni di euro circa. Al 31
dicembre 2012 il comparto ha fatto registrare una performance particolarmente positiva e pari a
+10,86%, contro il +13,93% del benchmark di riferimento. In termini reddituali tale risultato si traduce in
una rivalutazione, al lordo della fiscalitd, pari a 665 mila euro circa. Con tale risultato la sicav ha
interamente recuperato la minusvalenza accumulata nel corso del 2011, portandosi al di sopra del
valore di bilancio, che nell’esercizio 2011 era stato mantenuto invariato, a seguito dell’applicazione
del D.Lgs. 185/2008.

Il controvalore degli investimenti detenuti direttamente dalla Fondazione, ai valori di
mercato del 31 dicembre 2012, comprensivo degli strumenti monetari, ammonta a 28,2 milioni di euro
circa. La gestione di tali investimenti ha permesso di generare flussi di reddito complessivi, pari a circa
1,50 milioni di euro derivanti da:

- 556 mila euro da dividendi e premi incassati sulle opzioni call su Eni ed Enel,
- 476 mila euro da interessi sui titoli obbligazionari e strumenti assimilati,

- 12 mila euro generati da interessi di ¢/c e altri strumenti monetari,

- 460 mila euro derivanti dalle movimentazioni tattiche effettuate.

Inoltre sul deposito amministrato sono state riportate in bilancio svalutazioni complessive per
943 mila euro, al netto di 126 mila euro di rivalutazioni, derivanti da:

- 928 mila euro di svalutazioni sui titoli azionari (sono state svalutate solamente le posizioni che al 31
dicembre presentavano minusvalenze superiori al 30%),

- 15 mila euro di svalutazioni sui fondi hedge side pocket (Ersel e Amundi),

- 121 mila euro dirivalutazioni sui titoli e fondi obbligazionari e sul fondo hedge Amundi,

- 5 mila euro dirivalutazione della polizza Carivita di Intesa Sanpaolo.
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Rispetto ai valori di bilancio 2011, in base alle valorizzazioni di mercato di fine dicembre 2012
le minusvalenze complessive ammonterebbero a 1,39 milioni di euro (rispetto ai 3,13 di inizio anno),
ascrivibili per 1'84% circa ai titoli azionari e comunque a titoli gid presenti in portafoglio a fine 2011. A
fronte delle svalutazioni complessive effettuate sul bilancio 2012, pari a 817 mila euro, le minusvalenze
latenti (corrispondenti ai titoli su cui & stato applicato il D.Lgs 185/2008) sono pari a circa 572 mila
euro.

L'esposizione al comparto degli hedge funds & ormai molto marginale e ammonta a
complessivi 521 mila euro.

Per finire, non si segnala alcuna distribuzione di proventi sul 2012 derivante dai fondi chiusi

detenuti dalla Fondazione.

L’evoluzione prevedibile della gestione economica e finanziaria

Anche sul 2013 la politica degdli investimenti confinuerd ad essere caratterizzata da una
relativa prudenza e da una particolare attenzione all’evoluzione dei risultati del portafoglio finanziario
in maniera da poter costantemente misurarne la soliditd, anche alla luce delle prospettive per gli anni
futuri di dividendi ancora contenuti delle partecipazioni strategiche (Intesa Sanpaolo e Cr La Spezia).
Dopo le opportune valutazioni strategiche, la Fondazione ha deciso di aderire alla conversione della
quota in Cassa Depositi e Prestiti da azioni privilegiate a ordinarie che avverrd il 1° aprile 2013,
secondo i termini di conversione definiti da CDP e tenuto conto di quanto finora convenuto in sede
Acri che sta svolgendo un'attivitd di raccordo tra le Fondazioni azioniste.

La Fondazione detiene attualmente 600.000 azioni privilegiate per un valore di bilancio di
6.170.670 euro. Per convertire le azioni ed aderire pro-quota alllaumento della partecipazione
detenuta dalle Fondazioni, si stima per la Fondazione un impegno complessivo di circa 4,44 milioni di
euro, che potrd essere incrementato fino ad euro 6,44 milioni di euro ove vengano acquistate dal
MEF ulteriori azioni in luogo di altre Fondazioni. Naturalmente, per I'esercizio in corso, tutte le
valutazioni che verranno effettuate in merito alla gestione degli investimenti dovranno tener conto,
come finora accaduto, dell’evoluzione dei mercati finanziari e di eventuali considerazioni di carattere

strategico.

4. L'affivita istituzionale

4.1. Gli stanziamenti al Fondo erogazioni

Le erogazioni complessive del 2012 ammontano a 3.063.002 euro, superando il livello minimo
di 2,7 milioni di euro fissato nell’aggiornamento al Documento Programmatico,

Il Documento Programmatico friennale prevedeva che dal 2011 I' Assistenza Sociale divenisse il
primo settore di intervento: a consuntivo in questo settore sono stati erogati 1.284.412 euro, che

rappresentano il 42 % del monte erogazioni complessive dell’esercizio.
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Agli altri settori rilevanti, Arte ,attivitd e beni culturali e Educazione, istruzione e formazione,
sono stati assegnati rispettivamente 763.361 euro e 663.594, nel pieno rispetto delle previsioni del
Documento programmatico.

Negli altri settori la Fondazione ha stanziato 241.634 euro per la Ricerca scientifica e 110.000

euro a favore del Volontariato, filantropia e beneficenza.

4.1.1. | settoririlevanti

Assistenza sociale

La Fondazione nel rispetto di quanto disposto nel Documento Programmatico Previsionale, ha
confermato la massima attenzione alle problematiche connesse al Settore dell’ Assistenza sociale,
proseguendo nella collaborazione con gli Enti locali, attraverso i Distretti Socio Sanitari e gli organismi
del Terzo Settore e la Caritas Diocesana. Questo metodo di ascolto e confronto ha consentito di
approfondire la conoscenza dei bisogni delle categorie socialmente deboli, con il risultato di indirizzare
gli interventi della Fondazione in modo da limitare gli effetti dei tagli alla spesa pubblica nei servizi
socio-sanitari.

Le linee strategiche del Documento Programmatico hanno previsto la prosecuzione di
progetti continuativi di assistenza domiciliare per malati oncologici terminali e gravi forme di disabilitd;
iniziative nei confronti delle categorie sociali deboli colpite dalla crisi economica con strumenti di
sostegno alimentare; interventi a favore di giovani svantaggiati ed emarginati; conferma dell'impegno
a favore delle popolazioni colpite dagli eventi alluvionali del 2011.

Le erogazioni nel seftore in oggetto si sono articolate in macro aree di intervento.

Assistenza socio sanitaria, attraverso il progetto Cure palliative domiciliari per malati oncologici
terminali.

Area disabilitd, con i progetti * Mai soli ", progetto Nave ltalia * Navighiamo anche noi” ,
progetto “Integrazione e tempo libero” presso la spiaggia di Marinella, e la conferma del sostegno alla
Fondazione Manlio Canepa.

Area della Povertd, attraverso i progetti “Spesa solidale” e Microcredito.

Area del Disagio giovanile, con il progetto * Il Traghetto” e i progetti realizzati in Val di Magra,
Val di Vara e Lunigiana di sostegno alla famiglia.

Circa gli interventi straordinari in favore dei territori colpiti dall’alluvione 2011, la Fondazione
unitamente alla Fondazione Cassa di Risparmio di Carrara, ha coordinato I'impiego delle ingenti risorse

stanziate da 30 Fondazioni italiane che avevano raccolto I'appello rivolto dall’ ACRI.

Arte attivitad e beni culturali

In tale settore & stata proseguita la rimodulazione degli interventi in considerazione degli
impegni inderogabili ed al fine di garantire continuitd alle iniziative pluriennali.

Sotto questo profilo particolare impulso & stato dato alle iniziative realizzate attraverso la
societd strumentale Fondazione Eventi, che ha confermato la propria competenza e qualificazione

nell’organizzazione di eventi culturali, anche in collaborazione con aliri enti e istituzioni. A questo
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proposito la societd ha incrementato il proprio ruolo attivo nell’organizzazione del Festival della Mente,
affiancando e supportando I'attivitd della societd Itinerari culturali.

Di particolare rilievo la prosecuzione dell’attivitd editoriale della Fondazione Eventi che ha
pubblicato tre nuovi testi della collana | libri del Festival della Mente, il libro strenna Carispezia e |l
volume celebrativo del restauro del momento equestre a Giuseppe Garibaldi.

Nell'ambito della valorizzazione dell'identitd culturale locale la Fondazione ha promosso e
finanziato la Sfilata delle Borgate del Palio del Golfo, instaurando un proficuo rapporto di
collaborazione con il Comitato delle Borgate, che ha portato alla istituzione di un premio speciale, un
basso rilievo dell'artista Francesco Vaccarone, che verrd assegnato ogni anno alla borgata prima
classificata.

Alle medesime finalita e stato ispirato il sostegno pluriennale al Festival del Jazz.

Particolare attenzione & stata dedicata al coinvolgimento delle realtd giovanili che si &
concretizzata oltre che nella prosecuzione del Progetto Adolescenti Fluorescenti, nel sostegno al
progetto nazionale ACRI Funder35 che ha visto finanziare tra gli aliri un progetto dell’ Associazione
locale Labule, nota nell’lambito delle iniziative della diffusione della cultura teatrale sostenuta dalla
Fondazione.

E' stata inoltre assicurata la continuitd dei Premi Lerici Pea, Portovenere Donna, premio

giornalistico 5 Terre e Spiros Argiris di Sarzana.

Educazione, istruzione e formazione

Nell'esercizio 2012 la Fondazione ha innanzitutto confermato gli impegni continuativi relativi
all'Universitd, attraverso il finanziomento di Promostudi  pur nella consapevolezza delle difficoltd
incontrate dagli enti finanziatori nella ricerca di un nuovo percorso con I'Universita di Genova per dare
concretezza ad un progetto strettamente correlato con le caratteristiche e le peculiaritd del territorio.

La Fondazione ha rivolto grande attenzione al mondo della scuola primaria e secondaria,
favorendo la diffusione della cultura musicale attraverso Progetto Musica che ha promosso processi di
inclusione e socializzazione di soggetti svantaggiati attraverso la sezione Musica Senza Frontiere.

Sul fronte teatrale & proseguito il progetto didattico a favore delle scuole primarie con
I'accesso guidato alla visione teatrale e un intervento sull’abbattimento del costo dei biglietti.

Per le scuole secondarie si & potenziata invece la produzione di spettacoli teatrali attraverso la
collaborazione dei giovani dell’ Associazione Labule.

Sono continuati anche gli inferventi sul fema dell’Educazione civica e quelli sulla diffusione
della lettura dei quoftidiani attraverso il finanziamento dell’Osservatorio permanente giovani editori.

La Fondazione ha promosso inoltre un progetto di ricerca a livello nazionale sul volontariato

culturale legato al Festival della Mente, nell’intento di approfondirne gli effetti e le ricadute culturali.

4.1.2. Gli altri settori di intervento
Ricerca scientifica e tecnologica
La consolidata collaborazione della Fondazione con le Universitd di Genova e Pisa per

attivare progetti di ricerca capaci di valorizzare le strutture ospedaliere del territorio &€ proseguita anche
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nel 2012. Di particolare rilievo il finanziomento del progetto “la Pet come predittore di risposta alla
riabilitazione cognitiva nel deterioramento lieve”, sviluppato in collaborazione con I'Universitd Federico
Il di Napoli, I CNR e la Struttura complessa di medicina Nucleare e di Neurologia dell’Ospedale
S.Andrea della Spezia.

E' inoltre proseguito il progetto di ricerca “Endofenitipi depressivi ed ansiosi come fattori di
rischio di eventi cardiaci maggiori dopo sindrome coronarica acuta” svolto in collaborazione fra il
Dipartimenti di Psichiatria , Cardiotoracico Vascolare e di Biologia dell'Universitd di Pisa e gli ospedali

della Spezia e di Lucca.

Volontariato, filantropia e beneficenza

Attraverso questo settore la Fondazione riserva le risorse destinate alla Fondazione con il Sud,
in afttuazione dell’Accordo ACRI/Volontariato del 23/06/2010, che favorisce lo sviluppo di reti di
solidarietd in un contesto di sussidiarietd e responsabilitd sociale assistendo progetti di educazione dei
bambini e giovani con particolare riferimento alla cultura della legalitd. Inoltre sono stati attivati progetti

di solidarietd internazionale in collaborazione con ACRI e alire Fondazioni italiane.

E2

Conclusioni

La Fondazione, nella perdurante crisi economica e finanziaria, ha proseguito la sua attenta e
prudente gestione del patrimonio, riuscendo a garantire le risorse che i Documenti di programmazione
avevano inteso riservare al territorio.

Gli interventi nei confronti dell’assistenza socio sanitaria e del mondo dell’associazionismo
hanno rappresentato un punto di riferimento fondamentale, riconosciuto dalla sempre maggiore
collaborazione e intfegrazione risconfrata con Enti, istituzioni e associazioni.

Contemporaneamente la Fondazione non ha fatto mancare il proprio contributo al mondo
della cultura e a quello dell’istruzione, nella consapevolezza dell'importanza che tali attivitd ricoprono
nella crescita e nello sviluppo della comunitd locale.

[l risultato dell’esercizio 2012 si chiude con un avanzo residuo di 31.222 euro, che il Consiglio di

Amministrazione propone di utilizzare al rafforzamento del Fondo di Stabilizzazione delle Erogazioni.
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Bilancio Consuntivo
al 31 dicembre 2012

Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31.12.2011 31.12.2012
1 | Immobilizzazioni materiali e immateriali: 7.306.961 7.556.422
a) beni immobili di cui: 6.031.169 6.472.065
beni immobili strumentali 6.031.169 6.472.065
b) beni mobili d'arte 366.539 401.739
c) beni mobili strumentali 907.627 660.897
d) altri beni 1.626 21.721
2 | Immobilizzazioni finanziarie: 118.624.363 120.940.737
a) partecipazioni in societa strumentali di
cui: 3.591.326 3.591.326
- partecipazioni di controllo 3.591.326 3.591.326
- acconti v/acquisto partecipazioni 0 0
b) altre partecipazioni dicui: |113.048.005 115.149.808
- partecipazioni di controllo 0 0
d) altri titoli 600.032 1.342.603
e) crediti v/partecipate di cui: 1.385.000 857.000
- v/partecipazioni in societa strumentali 1.385.000 857.000
3| Strumenti finanziari non immobilizzati: 93.043.889 83.919.400
b) strumenti finanziari quotati di cui:
- titoli di debito 20.263.145 14.543.031
- titoli di capitale 9.456.036 5.543.799
- parti di organismi di investimento
collettivo del risparmio 63.324.708 63.832.570
4 | Crediti di cui: 431.923 437.905
esigibili entro |'esercizio successivo 78.018 84.000
5 | Disponibilita liquide 1.380.705 4.550.962
7 | Ratei e risconti attivi 298.499 151.545
TOTALE DELL'ATTIVO 221.086.340 217.556.971
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO 31.12.2011 31.12.2012
1| Patrimonio netto: 200.916.376 200.564.133
a) fondo di dotazione 46.265.768 46.265.768
b) riserva da rivalutazioni e plusvalenze 141.112.594 140.787.746
d) riserva obbligatoria 11.496.240 12.139.933
e) riserva per l'integrita del patrimonio 1.339.464 1.339.464
f) avanzi (disavanzi) portati a nuovo 0 0
g) avanzo (disavanzo) residuo 702.310 31.222
2 | Fondi per l'attivita d'istituto 4.285.764 4.509.858
a) fondo stabilizzazione delle erogazioni 1.403.439 2.021.871
b) fondo per le erogazioni nei settori
rilevanti 2.581.823 2.229.619
c) fondo per le erogazioni negli altri settori
statutari 300.186 250.328
d) altri fondi 316 8.040
3| Fondo per rischi e oneri 0 0
Trattamento di fine rapporto di lavoro
4 | subordinato 31.218 36.825
5| Erogazioni deliberate 2.077.661 900.310
a) nei settori rilevanti 1.600.996 624.884
b) negli altri settori statutari 476.665 275.426
6 | Fondo per il volontariato 396.454 316.553
7 | Debiti di cui: 13.316.088 11.178.625
esigibili entro |'esercizio successivo 2.889.769 3.323.011
8 | Ratei e risconti passivi 62.779 50.667
TOTALE DEL PASSIVO 221.086.340 217.556.971
CONTI D'ORDINE 31.12.2011 31.12.2012
Impegni di erogazione: 151.289 355.240
Esercizio 2012 125.289 0
Esercizio 2013 26.000 355.240
Impegni per investimenti: 0 1.279.061
Fondo comune di investimento mobiliare 0 1.279.061
Totale Conti d'ordine 151.289 1.634.301
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CONTO ECONOMICO

CONTO ECONOMICO 31.12.2011 31.12.2012
2 | Dividendi e proventi assimilati: 3.969.030 4.400.204
b) da altre immobilizzazioni finanziarie 3.494.674 3.976.587
c) da strumenti finanziari non immobilizzati 474.356 423.617
3| Interessi e proventi assimilati: 579.364 499.727
a) da immobilizzazioni finanziarie 0 0
b) da strumenti finanziari non immobilizzati 542.310 499.188
c) da crediti e disponibilita liquide 37.054 539
Rivalutazione (svalutazione) netta di strumenti
4 | finanziari non immobilizzati -1.624.639 -151.953
Risultato della negoziazione di strumenti
5 | finanziari non immobilizzati 3.475.163 603.600
Rivalutazione (svalutazione) netta di
6 | immobilizzazioni finanziarie -120 -2.740
10 | Oneri: -1.842.991 -1.888.132
a) compensi e rimborsi spese organi statutari 596.160 611.125
b) per il personale 268.822 299.343
c) per consulenti e collaboratori esterni 67.053 70.354
d) per servizi di gestione del patrimonio 63.908 58.628
e) interessi passivi e altri oneri finanziari 27.994 20.696
g) ammortamenti 365.038 363.540
h) accantonamenti 0 0
i) altri oneri 454.016 464.446
11 | Proventi straordinari di cui: 513.454 328.357
plusvalenze da alienazione di immobilizzazioni
finanziarie 0 0
12 | Oneri straordinari di cui: -592.248 -502.545
minusvalenze da alienazioni di
immobilizzazioni finanziarie 0 0
13 | Imposte -77.474 -68.053
AVANZO (DISAVANZO) DELL'ESERCIZIO 4.399.539 3.218.465
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31.12.2011 31.12.2012
14 | Accantonamento alla riserva obbligatoria 879.908 643.693
15 | Erogazioni deliberate in corso d'esercizio: 0 0
a) nei settori rilevanti 0 0
b) negli altri settori statutari 0 0
16 | Accantonamento al fondo per il volontariato 117.321 85.826
Accantonamento ai fondi per l'attivita
17 | d'istituto: 2.700.000 2.457.724
a) al fondo di stabilizzazione delle erogazioni 0 0
b) ai fondi per le erogazioni nei settori rilevanti 2.400.000 2.200.000
c) ai fondi per le erogazioni negli altri settori
statutari 300.000 250.000
d) agli altri fondi 0 7.724
Accantonamento alla riserva per l'integrita del
18 | patrimonio 0 0
AVANZO (DISAVANZO) RESIDUO 702.310 31.222
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Nota integrativa

al Bilancio Consuntivo
al 31 dicembre 2012

Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia
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CRITERI DI REDAZIONE

Il bilancio dell'esercizio che chiude al 31 dicembre 2012 & stato redatto nel rispetto delle previsioni
del D.Lgs. n.153/1999, coerentemente alle norme del Codice Civile, in quanto compatibili, e ai
principi contabili nazionali definiti dall’Organismo Italicno di Contabilitd (OIC), osservate e
disposizioni dell’Atto di indirizzo del Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Programmazione
Economica del 19 aprile 2001.

Annualmente, con Decreto del Direttore Generale del Dipartimento del Tesoro del MEF sono state
confermate le disposizioni dell’ Atto di indirizzo del 2001. Da ultimo in data 26 marzo 2012 il MEF ha
confermato le suddette disposizioni per I'anno 2011.

Il bilancio di esercizio € composto:

- dallo Stato patrimoniale, che evidenzia le attivitd e le passivitd che costituiscono il patrimonio della
Fondazione;

- dal Conto economico, che riporta i proventi conseguiti e gli oneri sostenuti nell’anno, oltre ai
risultati dell’attivitd valutativa svolta, con la successiva destinazione delle risorse nette prodotte;

- dalla Nota integrativa, che fornisce le informazioni inerenti ad ogni posta esplicitata negli schemi
contabili.

Lo stato patrimoniale e il conto economico sono stati redatti in conformitd agli schemi riportati
rispettivamente negli allegati A e B dell’Atto di indirizzo del 19 aprile 2001 osservate le disposizioni
normative contenute nel Codice Civile all’art.2423.

Per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico € indicato I'importo della voce
corrispondente dell’esercizio precedente.

Non sono state riportate le voci che non presentano importi né per I'esercizio al quale si riferisce |l
bilancio, né per quello precedente.

| principi contabili sono stati applicati in continuitd con quelli adottati negli esercizi precedenti.

Il Conto economico, che & articolato tenendo conto delle peculiaritd delle Fondazioni, quali
soggetti che non svolgono attivitd commerciale e che perseguono finalitd di utilitd sociale:

- rendiconta, per competenza, la formazione delle risorse prodotte nell’anno,

- evidenzia la destinazione dell’ Avanzo conseguito alle riserve patrimoniali e alle finalita statutarie, in

conformitd alle disposizioni normative.
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Si precisa che i criteri di valutazione risultano invariati rispetto a quelli adottati per la redazione del
bilancio chiuso al 31/12/2011 in quanto la Fondazione anche per I'esercizio chiuso al 31/12/2012 si
avvalsa:

- delle disposizioni previste dall’art.15, comma 13, del D.L. n.185/2008 (Legge n. 2/2009); tale
disposizione (che per effetto delle previsioni del D.M. 18.12.2012 é stata estesa anche all'esercizio
2012) consente di valutare i titoli non destinati a permanere durevolmente nel loro patrimonio in

base al loro valore diiscrizione, fatta eccezione per le perdite di carattere durevole;
- della disposizione derogatoria contenuta nell’art. 9, comma 4, del D.Lgs n.153/99, preso atto delle

osservazioni e degli approfondimenti della Commissione ACRI in materia di criteri di redazione e di
valutazione di bilancio; quindi & stata utilizzata parte della plusvalenza a suo tempo accantonata a
patrimonio, nel’ambito della “Riserva da rivalutazione e plusvalenze (riserva costituita dalle
plusvalenze relative alle partecipazioni nella societd bancaria conferitaria) per la ‘“sterilizzazione”
degli oneri straordinari imputati al confo economico riguardanti gli inferessi passivi sostenuti per |l
pagamento delle imposte dovute all’esito del contenzioso in materia di tassazione della suddetta
plusvalenza.

Inoltre, vengono fornite informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Gli importi evidenziati in bilancio e nella presente nota integrativa sono arrotondati all'unitd di euro
conformemente agliimporti indicati nel bilancio d’esercizio.

Il bilancio di esercizio & sottoposto a revisione contabile volontaria.

Al fine di perseguire la massima trasparenza di bilancio, di seguito si illustrano i contenuti delle

principali poste fipiche.
PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri applicati nella valutazione delle voci di Bilancio al 31.12.2012, che vengono illustrati qui di
seguito seguendo I'ordine delle voci del Bilancio stesso, sono conformi a quelle adottati nedli
esercizi precedenti e rispondono a quanto richiesto dall’art 2426 del C.C. e dal punto 10) del citato
Atto di Indirizzo del 19 aprile 2001.

Per ogni voce del Bilancio viene inoltre fornita, al fine di offrire una migliore comprensione del suo

contenuto, una descrizione delle principali poste in essa allocate.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

IMMORBILIZZAZIONI

Gli elementi patrimoniali destinati a essere utilizzati durevolmente sono iscritti fra le immobilizzazioni.
Immobilizzazioni materiali e immateriali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, aumentato degli oneri
accessori di direfta imputazione, ed eventualmente incrementato per gli oneri di manutenzione e
ristrutturazione straordinaria, e sono esposte al netto dei relativi fondi di ammortamento.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono imputati al conto economico dell’esercizio.

| beni materiali la cui utilizzazione € limitata nel tempo e che abbiano un costo di modesta entitd
sono iscritti tra le immobilizzazioni; in questo caso, tuttavia, il loro costo & imputato interamente al
conto economico.

| criteri adottati nel’lammortamento delle immobilizzazioni materiali sono rimasti invariati rispetto
all'esercizio precedente; i cespiti sono ammortizzati laddove gli stessi risulfano essere strumentali
all’attivita di funzionamento, in relazione alle residue possibilita di utilizzazione dei beni.

Gli ammortamenti dei cespiti sono calcolati a quote costanti prendendo come riferimento le
aliguote annue massime fiscalmente consentite, ancorche il concetto di deducibilita fiscale non
frovi concreta applicazione, in considerazione della natura di entfe non commerciale rivestita dalla
Fondazione.

Le aliquote utilizzate riflettono, in ogni caso, la vita utile residua dei cespiti da ammortizzare. L'inizio
dell'ammortamento & fatto coincidere con il periodo di entrata in funzione del bene ed il termine
della procedura coincide o con I'esercizio della sua alienazione, o con quello in cui raggiunge il
completo ammortamento del bene in questione. Indipendentemente dall’ammortamento
calcolato, le immobilizzazioni saranno svalutate in caso di perdite durevoli di valore; futtavia, se in
esercizi successivi venissero meno i motivi della svalutazione, si procederda al ripristino del relativo
valore originario.

| costi sostenuti per I'acquisto delle opere d’arte non sono stati ammortizzati.

Il costo sostenuto per I'immobile destinato alla realizzazione degli scopi statutari della Fondazione
con riferimento al settore dell’ Assistenza Sociale (acquistato alla fine dell’esercizio 2012), immobile

classificato ad uso abitativo, non € stato ammortizzato. Questo immobile € stato concesso in
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comodato d'uso gratuito per 30 anni al Vescovo della Diocesi della Spezia, Sarzana e Brugnato per
destinarlo a casa di accoglienza per persone in situazione di grave disagio sociale ed economico.
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio al valore di costo, al netto dei relafivi
ammortamenti detratti in forma diretta. Le aliquote utilizzate riflettono, in ogni caso, la vita utile
residua dell'immobilizzazione.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite da partecipazioni e da titoli che rappresentano
investimenti durevoli della Fondazione.

Le attivitd finanziarie immobilizzate, sono iscritte al costo di acquisto o al valore di sottoscrizione,
eventualmente rettificato, in presenza di perdite di valore durevole determinate sulla base della
comparazione con il valore corrispondente alla frazione del patrimonio netto risultante dall’ultimo
bilancio della partecipata, detratti i relativi dividendi, nel caso di societd non quotate.

Il valore originario viene ripristinato nel caso in cui siano venuti meno i motivi della svalutazione.
Relativamente alle societd quotate le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto, rettificato
in presenza di perdite di valore durevole determinate sulla base della comparazione con il valore
corrispondente alla frazione del patrimonio netto risultante dall’ultimo bilancio della partecipata,
deftratti i relativi dividendi, indipendentemente dal valore desunto dall’andamento del suddetto

fitolo in borsa al termine dell’esercizio.

La partecipazione nella societd bancaria conferitaria € iscritta al costo di acquisto, corrispondente
al valore di conferimento dell’originaria azienda bancaria, incrementato degli eventuali oneri di

diretta imputazione.

E' presente la partecipazione di controllo nella societd strumentale Fondazione Eventi S.r.l.
Unipersonale costituita per la realizzazione degli scopi statutari della Fondazione con riferimento al
settore dell’arte e delle attivita culturali.

E' presente la partecipazione di controllo nella societd strumentale Fondazione Opere Sociali s.r.l.
(socio unico), acquisita per la realizzazione degli scopi statutari della Fondazione con riferimento al
settore dell’ Assistenza Sociale.

La finalitd della partecipazione in societd strumentali non & legata al perseguimento del reddito

bensi al perseguimento delle finalitd statutarie.
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| titoli immobilizzati sono valutati al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori all’acquisto

e svalutati in caso di deterioramento duraturo della situazione di solvibilitd dell’emittente.

Strumenti finanziari non immobilizzati

| titoli e le afttivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono valutati al valore di
mercato inteso come valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato alla data di
chiusura dell'esercizio, determinato in conformitd alle quotazioni del mercato al 31/12/2012.

Si precisa che anche per I'esercizio chiuso al 31/12/2012, ci si € avvalsi delle disposizioni previste
dall’art.15, comma 13, del D.L. n.185/2008 (Legge n. 2/2009), che ha infrodotto la possibilita di
valutare i titoli non immobilizzati al valore originario di iscrizione in bilancio anziché al valore di
realizzazione desumibile dall’andamento del mercato (facoltd estesa anche all’esercizio 2012 per
effetto del D.M. 18.12.2012).

La decisione & stata adottata in relazione alla valutazione dell’andamento del mercato che ha
permesso di considerare non durevoli le perdite di valore registrate al 31/12/2012, alla luce di una
elevata volatilitd dei titoli in oggetto riscontrabile gid nei primi mesi del 2013.

Gli strumenti finanziari non immobilizzati sono costituiti da quote di organismi di investimento
collettivo del risparmio e da altri titoli tra cui BTP, CCT, Obbligazioni bancarie, titoli azionari, fondi
obbligazionari e azionari, da certificati di deposito e da residuale quota di Fondi Hedge.

La svalutazione e la rivalutazione viene effettuata con una rettifica in diminuzione o in aumento del
valore dei titoli valutati; il saldo netto di tale operazione é riportato nel conto economico.

Crediti

| crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo.

Disponibilita liquide

La voce accoglie il saldo della cassa contanti e dei conti correnti attivi alla data di chiusura
dell’esercizio, ivi comprese le competenze maturate a tale data.

Alfre attivita

La voce, non presente nel bilancio chiuso al 31.12.2012 & destinata ad accogliere i costi che sono
stati sospesi in applicazione del principio della competenza temporale, e verranno imputati al

confto economico nel momento della loro effettiva manifestazione.
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Ratei e risconti attivi

Per quanto riguarda i ratei ed i risconti aftivi dell’esercizio, si specifica che i confi in questione sono
stati determinati secondo il principio della competenza economica e temporale, avendo cura di
imputare all’esercizio in chiusura le quote di costi ad esso pertinenti.

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Patrimonio netto

Il Patrimonio netto rappresenta la dotazione patrimoniale della Fondazione. E' costituito:

- dal Fondo di dotazione derivato alla Fondazione a seguito dell'iniziale conferimento dell’azienda
bancaria conferitaria, e agli accantonamenti effettuati negli anni successivi;

- dal Fondo di riserva che accoglie le rivalutazioni e le plusvalenze derivanti dalla cessione delle
azioni della banca conferitaria successivamente all’iniziale conferimento;

- dalla riserva obbligatoria alimentata annualmente con una quota dell’avanzo d'esercizio avente
le finalitd di salvaguardare il valore del patrimonio (I'accantonamento alla riserva obbligatoria &
determinato nella misura del 20% dell’avanzo dell’esercizio);

- dalla riserva per I'integritd del patrimonio, alimentata con una quota dell'avanzo dell'esercizio e
ha la finalitd di salvaguardare l'integritd del patrimonio nel tempo (le Fondazioni possono
effettuare, con atto motivato, un accantonamento in misura non superiore al 15% dell’avanzo di
esercizio), tale accantonamento € facoltativo;

- dalle altre riserve previste dalla legge o dall’ Autoritd di Vigilanza.

Fondi per I'attivita d'istituto

Sono fondi destinati allo svolgimento delle attivita istituzionali. | fondi sono alimentati con gli
accantonamenti dell’ Avanzo dell’esercizio e vengono utilizzati per il finanziamento delle erogazioni.
Tra i fondi per I'attivitd diistituto sono indicati i seguenti fondi:

Fondo stabilizzazione delle erogazioni: viene alimentato nell’ambito della destinazione dell’ Avanzo

di esercizio con l'intento di assicurare un flusso stabile di risorse per le finalitd istituzionali in un
orizzonte temporale pluriennale.

Fondo per le erogazioni nei settori rilevanti: vi affluiscono le somme accantonate per effettuare

erogazioni e per le quali non sia stata assunta la relativa delibera di erogazione e destinate alle

attivitd nei settori rilevanti.
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Fondo per le erogazioni negli altri settori statutari: vi affluiscono le somme accantonate per

effettuare erogazioni e per le quali non sia stata assunta la relativa delibera di erogazione e
destinate alle attivitd negli altri settori statutari.

Altri fondi: sono fondi che accolgono gli accantonamenti effettuati in relazione agli investimenti
mobiliari e immobiliari, direttamente destinati al perseguimento degli scopi istituzionali:

- Fondo nazionale iniziative comuni delle Fondazioni: vi affluiscono le somme accantonate per il
perseguimento degli scopi di utilitd sociale e di promozione dello sviluppo economico nell’ambito
dei settori ammessi previsti dalla legislazione di riferimento, attraverso il finanziamento di iniziative
comuni e condivise, caratterizzate da una forte valenza culturale, sociale, umanitaria o economica
sia nazionali che internazionali.

- Fondo per lo sviluppo economico del territorio: contiene I'ammontare residuo delle somme
accantonate negli esercizi precedenti.

Erogazioni deliberate

Questa voce esprime I'ammontare delle erogazioni istituzionali deliberate dall’Organo
amministrativo della Fondazione non ancora liquidate alla data di chiusura dell'esercizio. La voce &
suddivisa fra la componente attribuita ai settori rilevanti e quella destinata agli altri settori ammessi.
Fondo per il volontariato

Il fondo ¢ istituito in base all’art. 15 della legge n. 266 del 1991 per il finanziamento dei Centri di
Servizio per il Volontariato. Gli accantonamenti annuali vengono effettuati secondo il criterio
indicato al paragrafo 9.7 dell’Atto di Indirizzo del 19.04.2001. L'accantonamento annuale
effettuato € pari a un qguindicesimo dell’Avanzo al netto dell’accantonamento alla Riserva
obbligatoria e della quota minima da destinare ai settori rilevanti (50% dell’ Avanzo di esercizio al
netto dell’accantonamento alla ROB).

Debiti

| debiti sono iscritti in bilancio al valore nominale secondo il principio della competenza.

| debiti di natura fributaria, inerenti I'onere per le imposte direfte (IRES, IRAP e sostitutive), sono
rilevati sulla base di una realistica previsione degli oneri da assolvere in applicazione della vigente

normativa fiscale.
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Fondi per rischi ed oneri

Questi fondi sono destinati ad accogliere gli stanziamenti destinati a fronteggiare eventuali
passivitd, oneri o perdite di natura determinata, di esistenza probabile o certa, il cui ammontare o la
data di accadimento non sono determinati o determinabili alla data di chiusura dell’esercizio.
Fondo T.F.R.

Il fondo copre la passivitd maturata nei confronti dei dipendenti in forza alla data di chiusura
dell’esercizio, determinata in base alle vigenti disposizioni di legge e del contratto previsto per il

settore di appartenenza, per la parte non versata in forme di previdenza integrativa.

Ratei e risconti passivi

La voce raccoglie i valori che permettono di rappresentare gli oneri ed i proventi, comuni a due o
piU esercizi, secondo il principio della competenza temporale.

CONTI D’ORDINE

| Conti d'ordine evidenziano:

- impegni di erogazione: gli impegni gid assunti connessi all’attivitd erogativa, per i quali verranno
utilizzate risorse di periodi futuri;

- impegni finanziari anni futuri: gli altri impegni di durata pluriennale, iscritti facendo riferimento al
contratto sottostante;

- garanzie ed impegni: le partite sono iscritte al valore nominale;

CONTO ECONOMICO

Dividendi e proventi assimilati

In base al paragrafo 2.3 dell’ Atto di Indirizzo i dividendi azionari sono di competenza dell’esercizio
nel corso del quale viene deliberata la loro distribuzione. Solitamente tale momento coincide con
quello dell'incasso.

La disciplina fiscale prevede che i dividendi concorrano alla formazione della base imponibile
soggetta ad IRES limitatamente al 5 per cento del loro ammontare lordo.

Interessi e proventi assimilati

Interessi e proventi, sui quali sia stata applicata una ritenuta a fitolo di imposta o un'imposta

sostitutiva sono esposti al netto della componente fiscale.
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Risultato della negoziazione di strumenti finanziari non immobilizzati

Rappresenta il saldo fra gli utili e le perdite, conseguiti al seguito di operazioni di negoziazione di tale
tipo di investimenti finanziari.

Altri proventi

| proventi sono contabilizzati nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente dalla
data dell'incasso.

Oneri

Gli oneri sono contabilizzati nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente dalla data
del pagamento.

Proventi ed oneri straordinari

Vi confluiscono i risultati economici derivanti da fatti di gestione non di competenza dell’esercizio
ovvero non inerenti I'attivitd caratteristica della Fondazione.

Imposte

La voce € costituita dalle imposte e tasse di competenza dell'esercizio.

Accantonamento alla riserva obbligatoria

L'accantonamento alla riserva obbligatoria & stato determinato nella misura del 20% dell’avanzo di
esercizio, in conformitd alle disposizioni vigenti.

Erogazioni deliberate nel corso dell’esercizio

Accoglieva le somme che nel corso dell’esercizio I'Organo amministrativo della Fondazione
attribuiva a valere sul reddito del medesimo esercizio. Attualmente, a seguito dell’adozione di
diversa metodologia di attribuzione dei contributi, non piu a valere sui redditi del medesimo
esercizio bensi su quelli dell’esercizio precedente, la voce non & piu utilizzata.

Accantonamento al fondo per il volontariato

L'accantonamento al Fondo per il volontariato & determinato nella misura di 1/15 del risultato della
differenza tra I'avanzo dell’esercizio, meno I'accantonamento alla riserva obbligatoria e dedotto il
50% del reddito residuo, in conformitd alle disposizioni vigenti.

Accantonamento ai fondi per I'attivita d'istituto

Accoglie I'accantonamento ai fondi per I'attivitd di istituto destinato all'attivitd erogativa del

successivo esercizio, in conformitd a quanto previsto dal Documento Programmatico Previsionale.
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Accoglie inoltre gli eventuali accantonamenti al fondo di stabilizzazione delle erogazioni e agli “altri
fondi".

Accantonamento alla riserva per l'integrita del patrimonio

Accoglie I'eventuale accantonamento, utilizzando una quota dell’avanzo dell’esercizio, destinato
a salvaguardare I'integritd del patrimonio nel tempo. Le Fondazioni possono effettuare, con atto
motivato, un accantonamento in misura non superiore al 15% dell’avanzo di esercizio; tale

accantonamento facoltativo & determinato in conformitd alle disposizioni vigenti.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

1) Immobilizzazioni materiali e immateriali

DESCRIZIONE 31/12/2011 | Incrementi | Decrementi | 31/12/2012
Immobile strumentale 6.716.996 9.438 0| 6.726.434
Altro immobile strumentale 0 532.354 0 532.354
Beni mobili d'arte 407.856 35.200 0 443,056
Impianti e attrezzature 494.758 0 0 494.758
Mobili e arredi 1.792.685 7.649 0 1.800.334
Macchine d'ufficio elettroniche 43.551 2.582 0 46.133
Beni amm.li inf. € 516,45 8.343 206 0 8.549
TOT. Immobilizzazioni materiali| 9.464.189 587.429 0| 10.051.618
lorde
F.do amm.to immobile 685.827 100.896 0 786.723
strumentale
F.do amm.to altriimmobili 0 0 0 0
F.do amm.to opere d'arte 41.317 0 0 41.317
F.do amm.to impianti e 265.582 37.569 0 303.151
attrezzature
F.do amm.to mobili e arredi 1.124.646 215.581 0 1.340.227
F.do amm.to macch.uff.elettr. 33.139 3.811 0 36.950
F.do amm.to beniinf. € 516,45 8.343 206 0 8.549
TOTALE fondi rettificativi -2.158.854 -358.063 0] -2.516.917
TOT. Immobilizzazioni materiali| 7.305.335 7.534.701
nette
Immobilizzazioni immateriali 31/12/2011 | |ncrementi | Decrementi | 31/12/2012
Altri beni 1.626 24.240 5.476 20.3%90
Immobilizzazioni in corso 0 1.331 0 1.331
Totale immobilizzazioni 7.306.961 7.556.422
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Le Immobilizzazioni Materidli, il cui costo storico ammonta a Euro 10.051.618, sono indicate al netto del

fondo ammortamento ammontante a Euro 2.516.917.
Per il calcolo delle quote di ammortamento sono utilizzati i coefficienti di seguito specificati, ridotti al

50 per cento per il primo anno di entrata in funzione del bene:

a) | immobile strumentale 1,5%
altro immobile strumentale 0

b) | Beni e mobili d'arte 0

c) | Beni mobili strumentali
- Macchine d'ufficio elettroniche 20%
- Mobili e arredi 12%
- Impianti telematici 20%
- Impianti di allarme 15%
- Impianti elettrici 8%
- Impianti di condizionamento 8%

- Cespiti di valore esiguo (valore unitario inferiore a 516,46 Euro) | 100%

BENI IMMOBILI

I beni immobili sono suddivisi in due categorie:

1. bene immobile strumentale all’attivita di funzionamento;

T

1. Immobile strumentale all’attivita di funzionamento

Si tratta dell'limmobile sito in La Spezia Via D. Chiodo, 36 sede della Fondazione, nel quale tfrovano
collocazione gli uffici e gli ampi spazi adibiti all’attivitd istituzionale, per un valore al netto
dell’lammortamento di euro 5.939.711.

I movimenti intervenuti nell’ esercizio sono cosi rappresentati:

Immobile strumentale all’ attivitd di funzionamento

Consistenza ad inizio esercizio 6.031.169
Spese incrementative 9.438
Ammortamento dell’esercizio - 100.896
Valore a fine esercizio 5.939.711
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La quota di ammortamento dell'immobile adibito a sede, riflette la vita utile residua del bene, tenuto
conto della particolare tipologia dello stesso e del suo mantenimento di valore nel tempo, nonché

dei periodici lavori di manutenzione effettuati.

2. Immobile strumentale all’attivita istituzionale

L' immobile sito in La Spezia Via Brugnato € destinato alla realizzazione degli scopi statutari della
Fondazione con riferimento al settore dell' Assistenza Sociale, classificato ad uso abitativo, € stato
concesso in comodato d'uso gratuito per 30 anni al Vescovo della Diocesi della Spezia, Sarzana e
Brugnato per destinarlo a casa di accoglienza per persone in situazione di grave disagio sociale ed
economico. L'immobile acquistato alla fine dell’esercizio 2012, non € stato ammortizzato ed &
esposto in bilancio al valore di euro 532.354.

| movimenti intervenuti nell’esercizio sono cosi rappresentati:

Immobile strumentale all’attivita istituzionale

Consistenza ad inizio esercizio 0
Costo sostenuto 528.000
Oneri accessori all’acquisto 4.354
Ammortamento dell’esercizio 0
Valore a fine esercizio 532.354

Altri beni (vedi immobilizzazioni immateriali).

Le Immobilizzazioni Immateriali, del valore residuo di Euro 21.721, sono relative a:

- oneri pluriennali per modifica statuto e regolamento per le nomine (Euro 19.392);

- spese sostenute per |I'acquisto delle licenze software (Euro 998);

- Immobilizzazioni in corso relative alla ristrutturazione del sito web (Euro 1.331).

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio al loro costo residuo e i relativi ammortamenti o
svalutazioni sono detratti in forma diretta e sono ammortizzate in cinque esercizi, in ossequio alle

previsioni del Cod.Civ. all’art. 2426, n.5.
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2) Immobilizzazioni finanziarie:

Le immobilizzazioni finanziarie, per I'ammontare di Euro 120.940.737, sono rappresentate nella tabella

sottostante:

VALORE
FONDO FAZIONE
VALORE DI | VALORE DI SVALUTAZIONE VALOREIN | %DI | PATRIMONIO | DIVIDENDI | VALOREIN | Rivalut
COSTO COSTO PARTECIPAZIONI BILANCIO | PART. | PARTECIPATA | DELIBERATI | BILANCIO | Svalut
31/12/2011| 31/12/2012 2011 2012 31/12/2011 31/12/2011 2012 31/12/2012
INTESA SANPAOLO S.p.A. 87.001.312 | 87.001.312 0 0| 87.001.312| 0,25 110.677.283 | 1.934.171| 87.001.312
CARISPEZIA S.p.A. 21.155.868 | 21.155.868 0 0| 21.155.868 | 20,01 37.379.887 | 1.406.416 | 21.155.868
CASSA DEPOSITI E PRESTITI S.p.A. 4.066.127 6.170.670 0 0 4.066.127 | 0,171 24.742.610 636.000 6.170.670
SPEDIA S.p.A. 577.246 577.246 29.794 29.794 547.452 | 6,62 480.539 547.452
INTERNAZIONALE MARMI E
MACCHINE S.p.A. 146.003 146.003 7.147 9.887 138.856 | 0,45 136.116 136.116 | -2740
AZIENDA AGRICOLA 0
DIMOSTRATIVA S.p.A. 116.902 116.902 0 116.902 | 15,67 228.484 116.902
GAL Gruppo Azione Locale Soc
Coop in liquidaz. 12.137 12.137 12.137 12.137 0| 7,60 0 0
AEROPORTO DI LUNI S.p.A. 10.329 10.329 0 0 10.329 | 9,091 31.929 10.329
CITTA' DI SARZANA ltinerari 0
Culturali S.c.r.l. 4.999 4.999 0 4.999 | 49,99 160.985 4.999
LA SPEZIA ARTI VISIVE s.r.l. in 0
liquidazione 6.160 6.160 0 6.160 | 30,00 9.516 6.160
TOTALE | 113.097.083 | 115.201.626 49.078 51.818 | 113.048.005 3.976.587 | 115.149.808 | -2.740
PARTECIPAZIONI IN SOCIETA'
STRUMENTALI
FONDAZIONE OPERE SOCIALI 4.956.326 4.428.326 0
s.r.l. 0 4.956.326 | 100,00 81.571 4.428.326
FONDAZIONE EVENTI s.r.l. 20.000 20.000 0 0 20.000 | 100,00 62.013 20.000
TOTALE PARTECIPAZIONI IN
SOCIETA' STRUMENTALI 4.976.326 4.448.326 4.976.326 4.448.326
TOTALE PARTECIPAZIONI | 118.073.409 | 119.649.952 49,078 51.818 | 118.024.331 3.976.587 | 119.598.134 | -2.740
ALTRI TITOLI
FONDO SVILUPPO DEL 565.781 565.781 0
TERRITORIO 0 565.781 565.781
FONDO HOUSING SOCIALE 34.251 54.524 0 0 34.251 54.524
FONDO PERENNIUS GLOBAL 0 722.298
VALUE 0 0 0 722.298
TOTALE ALTRI TITOLI 600.032 1.342.603 0 600.032 1.342.603
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI
FINANZIARIE | 118.673.441 | 120.992.555 49,078 51.818 | 118.624.363 3.976.587 | 120.940.737 | -2.740
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L'ammontare complessivo delle immobilizzazioni finanziarie, come evidenziato in bilancio, & pari a Euro

120.940.737. Le variazioni intervenute nell’esercizio relativamente alle voci riguardanti le immobilizzazioni

finanziarie sono rappresentate:

dall'acquisto di n. 200.000 azioni privilegiate della Cassa Depositi € Prestiti S.p.A., e dei relativi

oneri di diretta imputazione;

Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.

Valore di costo 4.066.127
Incrementi 2.104.543
Decrementi 0
Valore finale 6.170.670

dalle svalutazioni/rivalutazioni operate nell'esercizio per effetto della comparazione con |l
valore corrispondente alla frazione del patrimonio netto risultante dall’'ultfimo bilancio delle

partecipate, secondo i principi contabili enunciati nei criteri generali di valutazione;

per quanto riguarda la partecipazione posseduta in Infesa Sanpaolo S.p.A. si specifica che |l
valore di bilancio & stato mantenuto al costo storico, indipendentemente dal valore di
mercato desunto dall’andamento del suddetto fitolo in borsa, in quanto si ritiene la perdita di
valore non durevole anche in considerazione del fatto che il valore di bilancio risulta inferiore al
valore della corrispondente frazione del patrimonio netto della societd. A tal proposito i principi
contabili (OIC n. 20) affermano che il ribasso anche significativo dei listini, non € di per sé

perdita durevole di valore e non costituisce tout court obbligo di svalutazione;

per quanto riguarda la partecipazione posseduta in Carispezia S.p.A. si specifica che il valore
indicato in bilancio corrisponde al costo sostenuto per I'acquisizione della partecipazione. |l
suddetto valore & stato comparato con la corrispondente frazione di patrimonio netto
risultante dall'ultimo bilancio della partecipata e risulta inferiore al valore della corrispondente

frazione del patrimonio netto della societd;
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VALORE

VALORE DEL FRAZIONE
VALORE IN PATRIMONIO PATRIMONIO | VALORE IN | VALORE DI
BILANCIO PARTECIPATA % PARTECIPATA | BILANCIO MERCATO

PARTECIPAZIONI
BANCARIE 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2012 | 31/12/2012

BANCA INTESA
SANPAOLO S.p.A. 87.001.312 44.270.913.231 | 0,250 110.677.283 | 87.001.312 | 50.288.449

CARISPEZIA S.p.A. 21.155.868 186.806.030 | 20,010 37.379.887 | 21.155.868

e per quanto riguarda la partecipazione posseduta in Spedia S.p.A., si specifica che il valore di
bilancio evidenzia un valore inferiore a quello risultante dalla corrispondente frazione del
patrimonio netto; tale valore tuttavia & stato mantenuto al costo storico in forza della
previsione contenuta nel documento presentato all’Assemblea dei soci di Spedia S.p.A.
dell'11.01.2011, che prevede per i soci privati che vorranno uscire dal capitale sociale di
Spedia S.p.A. la liguidazione della quota sulla base di un controvalore non inferiore a quello di

conferimento;

e relativamente alla partecipazione di controllo nella societd strumentale Fondazione Opere
Sociali s.r.l., che ha per oggetto esclusivo la diretta realizzazione degli scopi statutari della
Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia con particolare riferimento al settore dell’assistenza
sociale, si specifica che in bilancio € stato mantenuto il valore storico, in ragione anche della

stima del valore del bene immobile in corso di costruzione;

Fondazione Opere Socidli s.r.l. (socio unico)

Costo della partecipazione 3.571.326
Crediti per finanziaomenti v/partecipata 857.000
Valore finale 4.428.326

e per quanto riguarda la partecipazione di controllo nella Societd strumentale Fondazione Eventi
S.r.l. Unipersonale, si evidenzia che tale societd ha per oggetto esclusivo la diretta realizzazione
degli scopi statutari della Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia con particolare
riferimento al settore dell'arte e della conservazione e valorizzazione dei beni e delle attivitd

culturali;
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o Datirelativi alle Societa partecipate

Banca Intesa Sanpaolo S.p.A.

Sede: Torino, Piazza San Carlo, 156

Oggetto: attivitd bancaria

Quota di Capitale posseduta: 0,250%

Risultato dell’esercizio 2011: (7.679.385.663)

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

Cassa di Risparmio della Spezia S.p.A.

Sede: La Spezia, Corso Cavour, 86

Oggetto: attivitd bancaria

Quota di Capitale posseduta: 20,01%

Risultato dell’esercizio 2011: 8.187.232

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.

Sede: Roma, Via Goito, 4

Oggetto: finanziamento di Enti pubblici per opere pubbliche

Quota di Capitale posseduta: 0171%

Risultato dell’esercizio 2011: 1.611.905.576

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

Spedia S.p.A.

Sede: La Spezia, Via delle Pianazze, 74

Oggetto: promozione e sviluppo del tessuto socio-economico-
produttivo territoriale
Quota di Capitale posseduta: 6,62%

Risultato dell’esercizio 2011: (73.343)

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;
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Internazionale Marmi e Macchine Carrara S.p.A.

Sede: Carrara, Viale G.Gdlilei, 133

Oggetto: promozione e sviluppo dell'industria lapidea e della
tecnologia a livello territoriale

Quota di Capitale posseduta: 0,45%
Risultato dell’esercizio 2011: 4121
Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

Azienda Agricola Dimostrativa S.r.l.

Sede: Sarzana, Loc. Pallodola, 23

Oggetto: promozione e sviluppo di attivitd legate al settore

agricolo del territorio

Quota di Capitale posseduta: 15,67%
Risultato dell’esercizio 2011: 1.808
Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

GAL Gruppo di azione locale delle aree rurali della Provincia

della Spezia Societa Cooperativa ar.l. (in liquidazione)

Sede: Beverino (SP), Via Aurelia Nord, 1

Oggetto: programmazione, realizzazione, gestione dedli

interventi previsti dal Piano di Sviluppo Locale

Quota di Capitale posseduta: 7.60%
Risultato dell’esercizio 2011: (22.008)
Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

Aeroporto di Luni S.p.A.

Sede: La Sperzia, Via Don Minzoni, 2

Oggetto: gestione aeroporto di Luni

Quota di Capitale posseduta: 9,091%
Risultato dell’esercizio 2011: (6.277)

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;
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Citta di Sarzana Itinerari Culturali Soc.Consortile ar.l.

Sede: Sarzana (SP), Piazza Matteotti, 1

Oggetto: promozione e organizzazione eventi culturali

Quota di Capitale posseduta:

49,99%

Risultato dell’esercizio 2011:

(111.642)

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

LA SPEZIA ARTI VISIVE S.r.l. (in liquidazione)

Sede: La Spezia, Piazza C.Battisti, 1

Oggetto: organizzazione, gestione e pubblicazione della
Mostra e Premio Arti Visive Golfo della Spezia

Quota di Capitale posseduta:

30,00%

Risultato dell’esercizio 2011:

(2.294)

Non sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co2 e 3;

Dati relativi alle Societa partecipate strumentali

Fondazione Eventi S.r.l. Unipersonale

Sede: La Spezia, Via D. Chiodo, 36

Oggetto: realizzazione degli scopi statutari della Fondazione
con riferimento al settore dell'arte e delle attivitd culturali

Quota di Capitale posseduta:

100,00%

Risultato dell’esercizio 2011:

16.267

Sussiste conftrollo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co 2 e 3;

Fondazione Opere Socidli s.r.l. (socio unico)

Sede: La Sperzia, Via D. Chiodo, 36

Oggetto: realizzazione degli scopi statutari della Fondazione
con riferimento al settore dell’ Assistenza sociale

Quota di Capitale posseduta:

100,00%

Risultato dell’esercizio 2011:

(19.352)

Sussiste controllo ai sensi del DLgs 153/99 art. 6 co 2 e 3;
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3) Strumenti finanziari non immobilizzati:

Gli strumenti finanziari non immobilizzati, che ammontano a Euro 83.919.400, sono rappresentati nella

tabella allegata:

SITUAZIONE INVESTIMENTI | VALORE IN | INCREMENTI | DECREMENTI VALORE IN
AL 31/12/2012 BILANCIO ESERCIZIO ESERCIZIO BILANCIO RISULTATO DELLA GESTIONE
PROVENTI  PERDITE PROVENTI
DA DA DIVIDENDI/C
RIVALUTAZ | SVALUTAZ NEGOZIAZ NEGOZIAZ EDOLE
31/12/2011 2012 2012 2012 2012 31/12/2012 2012 2012 2012
ALPHA SIM INVESTIMENTI -
CONSERVATIVE 60.788.152 - - 665.494 61.453.646
INTESA SANPAOLO VITA -
CAPITALE CERTO 1.853.368 - - 4.529 - 1.857.897
ERSEL HEDGE Side Pocket 266.901 - 153.988 - 13.309 99.604
AMUNDI SGR Spa 374.050 29.000 - 7.227 - 410.277
CREDIT  AGRICOLE  Side 2.091
Pocket 42.237 - 29.000 - 11.146
DEPOSITO AMMINISTRATO
Azioni 9.456.036 3.534.849 6.519.184 - 927.902 5.543.799 267.553 423.617
Obbligazioni 9.370.317 694.360 7.180.676 60.932 - 2.944.933 135.808 440 227.837
Titoli di stato 7.821.107 9.114.665 12.488.980 37.961 - 4.484.753 335.987 23.369 241.950
Fondi azionari 223.484 - 223.484 - - 0 9.977
Fondi obbligazionari 848.134 - 249.995 15.206 - 613.345 16.720 6.141
PCT 2.000.103 - 2.000.103 - - 0 4.052
Certificati di deposito 0 8.000.000 1.500.000 - - 6.500.000 19.208
TOTALE 93.043.889 21.372.874 30.345.410 791.349 943.302 83.919.400 766.045 23.809 922.805
RIEPILOGO SITUAZIONE INVESTIMENTI AL 31/12/2012
VALORE IN PROVENTI DA PERDITE DA PROVENTI DA PROVENTI DA
BILANCIO RIVALUTAZ. SVALUTAZ. NEGOZIAZ. NEGOZIAZ. CEDOLE DIVIDENDI ALTRI PROVENTI
31/12/2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012
83.919.400 791.349 943.302 766.045 23.809 469.787 423.617 29.401

Come precisato nella parte “criteri di valutazione”, le rivalutazioni o svalutazioni sono state effettuate

in aumento o diminuzione del valore degli elementi valutati.

Si evidenzia inoltre che alcune categorie di investimento sono state indicate nella tabella riepilogativa

suddivise in base a:

- movimenti di nuova acquisizione;

- movimenti di vendita;
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- assenza di movimenti.

Si precisa che anche per I'esercizio chiuso al 31/12/2012, ci si & avvalsi delle disposizioni previste

dall'art.15, comma 13, del D.L. n.185/2008 (Legge n. 2/2009), che ha introdotto la possibilitd di

valutare i titoli non immobilizzati al valore di iscrizione in bilancio anziché al valore di realizzazione

desumibile dall’landamento del mercato (facoltd estesa anche all’esercizio 2012 per effetto del D.M.

18.12.2012.

Di seguito si evidenziano gli effetti che I'applicazione di tale disposizione ha prodotto sul presente
bilancio.

In particolare per I'esercizio 2012 sono stati adottati i seguenti criteri:

- Sicav Alpha Sim Conservative: rivalutazione al NAV del 31.12.2012;

- Fondi Hedge: rivalutazione al NAV del 31.12.2012;

- Side Pocket dei Fondi Hedge: svalutazione del fondo al NAV del 31.12.2012;

- Deposito amministrato: applicazione parziale del D.L. 185/2008 secondo le seguenti linee guida:

a) svalutazione dei fitoli azionari con minusvalenze latenti superiori al 30% in linea con i criteri di
svalutazione adottati nel bilancio 2011; sui titoli azionari con minusvalenze inferiori al 30% & stato
invece applicato il D.L. 185/2008;

b) valutazione a mercato dei titoli obbligazionari, di stato, corporate e assicurativi che evidenziano
plusvalenze;

c) applicazione del D.L. 185/2008 su tutti gli altri investimenti del comparto obbligazionario, sia
governativo che corporate;

Con queste assunzioni & stato pertanto svalutato circa il 30,4% del’ammontare degli investimenti del

deposito amministrato.

La tabella che segue rappresenta nel dettaglio la situazione degli strumenti finanziari non immobilizzati

suddivisa tra:

- titoli oggetto di applicazione del D.L. 185/2008;

- fitoli non oggetto di valutazione in quanto alienati nel corso dei primi mesi del 2013 con realizzo di
plusvalenza;

- fitoli svalutati o rivalutati al 31/12/2012;

Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia — Bilancio d’esercizio al 31/12/2012 Pag. 41



VALORE IN VALORE DI | VALORE DI | VALORE DI | PROVENTO
BILANCIO MERCATO MERCATO REALIZZO | REALIZZATO
31/12/2012 31/12/2012 | 28/02/2013 2013 2013
TITOLI di cui D.L. 185/2008
Azioni 4.100.003 3.691.378 3.751.111
Obbligazioni 180.612 169.174 166.699
Titoli di stato 3.258.907 3.107.364 3.092.355
Fondi obbligazionari 99.995 99.475 96.615
TOTALE 7.639.517 7.067.391 7.106.780
TITOLI ALIENATI 2013
Intesa Sanpaolo Vita Capitale Certo 1.857.897 1.900.427 1.857.897 0
TOTALE 1.857.897 1.900.427 1.857.897 0| (%
TITOLI SVALUT/RIVALUT.
Alpha Sim Investimenti Conservative 61.453.646 | 61.453.646
Azioni 1.443.796 1.443.796
Obbligazioni 2.764.321 2.764.321
Titoli di stato 1.225.846 1.225.846
Fondi obbligazionari 513.350 513.350
Ersel Hedge 99.604 99.604
AMUNDI SGR Spa 410.277 410.277
CREDIT AGRICOLE Side Pocket 11.146 11.146
Certificati di deposito 6.500.000 6.500.000
TOTALE 74.421.986 | 74.421.986
TOTALE STRUMENTI FINANZIARI NON
IMMOBILIZZATI 83.919.400 | 83.389.804

(*) I valore di mercato di Intesa Sanpaolo Vita Capitale Certo al 31/12/2012 si intende al lordo delle
relative imposte sostitutive. Il valore indicato in bilancio al 31/12/2012 corrisponde a quanto realizzato

all'inizio del 2013 sulla base del valore netto di riscatto.
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4) Crediti

a) Crediti esigibili entro l'esercizio successivo 84.000
b) Crediti esigibili oltre I'esercizio successivo 353.905
TOTALE 437.905
a) Crediti esigibili entro l'esercizio successivo

Consistenza ad inizio esercizio 78.018
Incrementi 87.072
Decrementi 81.090
Valore a fine esercizio 84.000
Dettaglio crediti esigibili entro I'esercizio successivo

Crediti per anticipi a fornitori 7.582
Crediti v/Comune della Spezia 1.040
Crediti v/erario per acconto IRES 19.216
Crediti v/erario per acconto IRAP 25.862
Crediti v/INAIL 0
Crediti per revoche/reintroiti 29.250
Note di credito daricevere 0
Crediti v/Erario per capital gain 0
Crediti v/ altri 1.050
Totale crediti esigibili entro I'esercizio successivo 84.000
a) Crediti esigibili oltre I'esercizio successivo

Consistenza ad inizio esercizio 353.905
Incrementi 0
Decrementi 0
Valore a fine esercizio 353.905
Dettaglio crediti esigibili oltre I'esercizio successivo

Crediti v/erario per imposte di esercizi precedenti 351.946
Depositi cauzionali per utenze 1.959
Totale crediti esigibili entro I'esercizio successivo | 353.905
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5) Disponibilita liquide
1)

Depositi bancari e postali:

DESCRIZIONE 31/12/2011 | Incrementi | Decrementi| 31/12/2012

c/c Carispezia 42201 | 4.022.606 3.982.598 82.209

c/c Carispezia 1.948 42 124 1.866

c/c Carispezia 3.712| 3.872.242 3.873.094 2.860

c/c Carispezia 4,245 163.042 165.851 1.436

c/c Carispezia 8.664| 5.156.218 5.163.442 1.440

c/c Carispezia 6.818 300.072 298.304 8.586

c/c Carispezia 1.139.801 | 33.305.965| 30.295.743| 4.150.023

TOT. Immobilizzazioni materiali lorde 1.207.389 | 46.820.187 | 43.779.156| 4.248.420

c/c Carispezia Alluvione 2011 indisponibile 172.981 672.500 542.958 302.523

Totale depositi bancari 1.380.370 | 47.492.687 | 44.322.114| 4.550.943

| Denaro e valori in cassa ‘ 335 | 00 ‘ 8l6 | 19 ‘
| Totale disponibilita liquide al 31/12/2012 | 1.380.705 | | | 4.550.962|

Il Conto corrente Carispezia denominato “Alluvione 2011" & stato utilizzato per raccogliere i contributi
delle Fondazioni bancarie che hanno aderito alla raccolta fondi promossa dall’ ACRI per aiutare le zone
alluvionate della Provincia della Spezia e Massa Carrara.

Tale conto corrente di fransito, indisponibile, accoglie le somme versate e destinate ai Comuni
danneggiati dall’alluvione del 25 oftobre 2011. e trova contropartita nel passivo, fra i debiti, alla voce

Debiti v/terzi per raccolta contributi Alluvione 2011.

7) Ratei e risconti attivi

Risconti attivi 19.564
Ratei attivi 131.981
Valore a fine esercizio 151.545
Dettaglio Ratei attivi
Proventi maturati 131.981
Dettaglio Risconti afttivi
Premi su polizze assicurative 18.878
Altre spese 686
Valore a fine esercizio 151.545
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PASSIVO

1) PATRIMONIO NETTO

VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Valore al Valore al

PATRIMONIO NETTO 31/12/2011 | Incrementi | Decrementi | 31/12/2012
a) fondo di dotazione 46.265.768 0 0| 46.265.768
b) riserva da donazioni 0 0 0 0
c) riserva da rivalutazioni e plusvalenze 141.112.594 0 324.848 | 140.787.746
d) riserva obbligatoria 11.496.240 643.693 0| 12.139.933
e) riserva integritd del patrimonio 1.339.464 0 0 1.339.464

f) avanzi (disavanzi) riportati a nuovo 0 0 0 0
g) avanzo (disavanzo) dell'esercizio 702.310 31.222
Totale Patrimonio netto 200.916.376 200.564.133
2) FONDI PER L’ATTIVITA’ D’ISTITUTO
VARIAZIONI DEI FONDI PER L’ATTIVITA' D’ISTITUTO

Valore al Valore al

FONDI PER L'ATTIVITA' D'ISTITUTO 31/12/2011 | Incrementi | Decrementi | 31/12/2012
a) Fondo stabilizzazione erogazioni 1.403.439 711.461 93.029 | 2.021.871
b) Fondo per le erogazioni nei settoririlevanti | 2-581.823| 2.673.128|  3.025.332| 2.229.619
c) Fondo per le erogazioni negli altri settori

statutati 300.186 309.737 359.595 250.328
d) altri fondi 316 7.724 0 8.040
Fondo Sviluppo economico territoriale 316 0 0 316

Fondo nazionale iniziative comuni 0 /.724 0 /.724
Totale fondi per I'attivita d'istituto 4.285.764| 3.702.050| 3.477.956| 4.509.858

Fondo
erogazioni
Fondo residuo da

DETTAGLIO FONDI PER LE EROGAZIONI Fondo |erogazioni| reintroifi

(Lett. b), c) della tabella Fondi per I'attivita erogazioni | residuo esercizi Valore al
d'istituto) 2013 2012 precedenti|31/12/2012
Fondo per le erogazioni nei settori rilevanti 2.200.000 306 29.313| 2.229.619
Fondo per le erogazioni negli altri settori

statutari 250.000 0 328 250.328
Totale Fondi per le erogazioni 2.450.000 306 29.641| 2.479.947
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3) FONDO PER RISCHI ED ONERI

Non & presente alcun accantonamento nelle voci di bilancio.

Il fondo per rischi ed oneri & stato interamente utilizzato nell’esercizio 2010.

Si rammenta che relativamente al contenzioso con I'Amministrazione finanziaria inerente I'avviso di
accertamento ai fini IRPEG ed ILOR per il periodo d'imposta 94/95, in materia di diniego delle
agevolazioni previste dal combinato disposto delle leggi 489/93 e 218/90, la Cassazione, riformando le
precedenti decisioni favorevoli alla Fondazione, nel corso dell’esercizio 2010 ha ritenuto legittimo
I'accertamento dell’ Agenzia delle Entrate.

Avverso tale sentenza la Fondazione proponeva ricorso per la revocazione; il suddetto ricorso,
tuttavia, nel corso del 2012 & stato ritenuto inammissibile dalla stessa Cassazione.

L'esito del contenzioso ha comportato nel corso dell’esercizio 2010 l'iscrizione a ruolo di Euro
14.047.003 (a titolo di imposta, interessi e compensi di riscossione), il cui pagamento & stato effettuato
mediante ['utilizzo della riserva costituita dalle plusvalenze realizzate dalla dismissione delle
partecipazioni nella societd bancaria conferitaria.

Le sanzioni derivanti dal suddetto accertamento sono state iscritte a ruolo per I'importo di Euro
12.335.412 (oltre compensi di riscossione e interessi di mora) e il relativo pagamento € stato sospeso
dall’Agenzia delle Entrate con Provvedimento del 9 settembre 2010.

Successivamente la Fondazione presentava all’Agenzia delle Entrate istanza di autotutela e sgravio
della cartella di pagamento recante le sanzioni di cui all'accertamento oggetto del contenzioso,
avverso il cui diniego, in data 2 marzo 2012 & stato proposto ricorso alla Commissione Tributaria
Provinciale.

Con Provvedimento del 23 marzo 2012 I'Agenzia delle Entrate revocava la sospensione del
pagamento delle sanzioni. Relativamente al suddetto provvedimento, comunque, veniva disposta in
via cautelativa la sospensione da parte del Presidente della Commissione Tributaria della Spezia a
seguito di ricorso presentato dalla Fondazione per I'annullomento del ruolo recante la richiesta delle
sanzioni correlate al disconoscimento dell’agevolazione oggetto d'accertamento.

Nella pendenza dei ricorsi avanti i giudici tributari si & ritenuto di non provvedere ad alcun
accantonamento al Fondo per rischi e oneri, tenuto conto che nella ipotesi di conferma delle

sanzioni in questione, il relativo ammontare trova comunque copertura nel fondo da rivalutazioni e
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plusvalenze in cui sono confluite le plusvalenze realizzate dalla dismissione delle partecipazioni nella

societd bancaria conferitaria.

4) FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

VALORE VALORE
INIZIALE UTILIZZO ACC.TO FINALE
Fondo TFR 31.218 9.247 14.854 36.825
- di cui quota TFR dell'esercizio destinata ai
Fondi di Previdenza 9.134
Totale Accantonamento 31.218 9.247 14.854 36.825
PERSONALE | 31/12/2011[31/12/2012
Dirigenti 0 0
Quadri 1 1
Impiegati 5 5
Totale 6 6

Il fondo riflette il debito maturato nei confronti dei dipendenti in forza al 31/12/2012 calcolato sulla

base delle leggi e dei contratti vigenti nel settore di appartenenza della societd.

5) EROGAZIONI DELIBERATE

Erogazioni deliberate 31/12/2011 | 31/12/2012
Settori rilevanti 1.600.996 624.884
Altri settori statutari 476.665 275.426

2.077.661 900.310

Valore Valore

iniziale finale
Esercizi precedenti 577.150 33.598
Esercizio corrente 1.500.511 366.712

2.077.661 900.310

La voce evidenzia le somme per le quali € stata assunta delibera di erogazione, ma delle quali non &

ancora avvenuta la liquidazione.

Al 31/12/2012 si & provveduto allo storno delle somme deliberate negli esercizi precedenti, in quanto

non piu erogabili, imputandole ai rispettivi fondi per le erogazioni utilizzabili negli esercizi futuri.
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6) FONDO PER IL VOLONTARIATO

Valore iniziale | Incrementi | Decrementi| Valore finale
396.454 85.826 165.727 316.553

Il fondo & formato dal residuo degli accantonamenti effettuati ai sensi della L. 266/91.

7) Debiti

a) Debiti esigibili entro 'esercizio successivo 3.323.011
b) Debiti esigibili oltre I'esercizio successivo 7.855.614
TOTALE 11.178.625
a) Debiti esigibili entro I'esercizio successivo

Consistenza ad inizio esercizio 2.889.769
Incrementi 6.893.608
Decrementi 6.460.366
Valore a fine esercizio 3.323.011
Dettaglio debiti esigibili entro I'esercizio successivo

Debito per finanziamento Carispezia entro I'esercizio successivo 2.294.517
Debito per finanziamento Carispezia entro I'esercizio successivo 274.631
Debiti v/fornitori 66.339
Debiti per fatture daricevere 190.565
Debiti v/imposte sostitutive 25.426
Debiti v/erario per rit. Fiscali 04.042
Debiti tributari per IRAP esercizio 26.850
Debiti tributari per IRES esercizio 15.777
Debiti previdenziali 33.141
Debiti v/terzi per raccolta contributi Alluvione 2011 302.523
Debiti v/partecipate per decimi residui 5.933
Debiti v/altri 33.267
Totale debiti esigibili entro I'esercizio successivo 3.323.011
a) Debiti esigibili olfre I'esercizio successivo

Consistenza ad inizio esercizio 10.426.319
Incrementi 0
Decrementi 2.570.705
Valore a fine esercizio 7.855.614
Dettaglio debiti esigibili oltre I'esercizio successivo

Debito per finanziamento Carispezia entro I'esercizio successivo 7.299.532
Debito per finanziamento Carispezia entro I'esercizio successivo 556.082
Totale debiti esigibili entro I'esercizio successivo 7.855.614
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Tutte le poste che evidenziano una posizione di debito sono state valutate al loro valore nominale.
La voce “Debiti esigibili oltre I'esercizio successivo” si riferisce:
- alla sottoscrizione di un finanziamento decennale con la Cassa di Risparmio della Spezia S.p.A. a

fronte delle spese diristrutturazione della sede (scadente il 31.12.2015);

- alla softoscrizione di un finanziamento della durata di sei anni con la Cassa di Risparmio della Spezia

S.p.A. (scadente il 27.10.2016) a fronte del pagamento dovuto a seguito dell’esito del conftenzioso

riferito all’avviso di accertamento ai fini IRPEG ed ILOR per il periodo d'imposta 94/95, come

evidenziato in dettaglio al punto 12).

8) RATEI E RISCONTI PASSIVI

Risconti passivi 0
Ratei passivi 50.667
Valore a fine esercizio 50.667

Dettaglio Ratei passivi

Interessi su finanziomenti 50.667

Valore a fine esercizio 50.6467

CONTI D’ORDINE

Esercizio corrente

Impegni

Per erogazioni esercizi futuri

Esercizio 2013 355.240

TOTALE impegni per erogazioni 355.240
Per investimento in fondo comune mobiliare

Esercizi futuri 1.279.061

TOTALE impegni per investimenti 1.279.061
TOTALE Conti d'ordine 1.634.301

| conti d’ordine evidenziano i seguentiimpegni:

- gli impegni di erogazione assunti a fronte di progetti con realizzazione pluriennale per le quote di
competenza degli esercizi futuri. Annualmente gli impegni di competenza vengono trasferiti nella
voce di debito rappresentata dalle erogazioni deliberate.

L'ammontare complessivo degli impegni di erogazione trova copertura nel fondo erogazioni per
quanto riguarda I'esercizio 2013;
- gli impegni assunti per lI'investimento nel fondo comune di investimento mobiliare di fipo chiuso

denominato “Perennius Global Value 2010".
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PARTE C - INFORMALZIONI SUL CONTO ECONOMICO

2) Dividendi e proventi assimilati

a) da partecipazioni in societd strumentali 0
b) da altre immobilizzazioni finanziarie 3.976.587
Dividendi Cassa Di Risparmio della Spezia S.p.a. | 1.406.416
Dividendi Banca Intesa Sanpaolo S.p.A. 1.934.171
Dividendi Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. 636.000
c) da strumenti finanziari non immobilizzati 423.617
TOTALE 4.400.204

La voce comprende i dividendi da partecipazioni incassati nell’esercizio (atto d'indirizzo 19/04/2001

punto 2.3) .

3) Interessi e proventi assimilati

a) da immobilizzazioni finanziarie 0
b) da strumenti finanziari non immobilizzati 499.188
c) Altri interessi attivi 539
TOTALE NETTO 499.727

La voce b) comprende I'ammontare dei proventi relativi alle cedole (Obbligazioni, BTP, CCT, ecc.).

La voce c) riassume I'ammontare degli interessi attivi maturati sui conti correnti bancari.

4) Rivalutazione (svalutazione) netta di strumenti finanziari non immobilizzati

Nella voce “Rivalutazione (svalutazione) netta di strumenti finanziari non immobilizzati” & riportato |l
saldo tra le rivalutazioni e le svalutazioni degli strumenti finanziari non immobilizzati e non affidati in
gestione patrimoniale individuale effettuate a norma dei paragrafi 10.7 e 10.8 dell’atto di indirizzo.

Le relative rivalutazioni/svalutazioni sono state effettuate operando una rettifica in aumento o

diminuzione degli elementi valutati.
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Rivalutazioni 791.349
Sicav Alpha Sim Conservative 665.494
Deposito amministrato: fitoli obbligazionari 60.932
Deposito amministrato: titoli di stato 37.961
Intesa Sanpaolo Vita - CapitaleCerto 4.529
Fondi Edge 7.227
Fondi obbligazionari 15.206
Svalutazioni 943.302
Deposito amministrato: titoli azionari 927.902
Deposito amministrato: titoli obbligazionari 0
Fondi Edge Side Pocket 15.400
Saldo Rivalutazioni/Svalutazioni nette -151.953

Si rammenta che la Fondazione si &€ avvalsa delle disposizioni previste dall’art.15, comma 13, del D.L.
n.185/2008 (Legge n. 2/2009); tale disposizione, per effetto delle previsioni del Decreto Ministeriale
18.12.2012 e stata estesa anche all’esercizio 2012 e consente di valutare i fitoli non destinati a
permanere durevolmente nel loro patrimonio in base al loro valore diiscrizione, fatta eccezione per le

perdite di carattere durevole.

5) Risultato della negoziazione di strumenti finanziari non immobilizzati

Oneri Risultato
Proventi Perdite | accessori Netto
Deposito amministrato 575.873 23.809 552.064
Titoli azionari 132.128 132.128
BTP CCT e altri titoli 37.770 37.770
Obbligazioni bancarie 20.274 20.274
Commissioni da negoziazione 45.415 -45.415
Commissioni di gestione 85.640 -85.640
Imposte capital gain 7.581 -7.581
Totale 766.045 23.809 138.636 603.600

Si evidenzia che il costo sostenuto per la negoziazione di strumenti finanziari non immobilizzati € stato

portato in diminuzione del suddetto risultato.
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6) Rivalutazione (svalutazione) netta di immobilizzazioni finanziarie

Nella voce “rivalutazione (svalutazione) netta delle immobilizzazioni finanziarie” & riportato il saldo tra

le rivalutazioni e le svalutazioni delle immobilizzazioni finanziarie effettuate a norma del paragrafo 10.6

Rivalutazioni/Svalutazioni

Internazionale Marmi e Macchine S.p.A.

-2.740

Spedia S.p.A.

Saldo Rivalutazioni/Svalutazioni nette

-2.740

dell’ Atto di indirizzo.

10) Oneri
Esercizio Esercizio
2011 2012
a) | compensi e rimborsi spese organi statutari 596.160 611.125
b) | peril personale 268.822 299.343
c) | per consulenti e collaboratori esterni 67.053 70.354
d) per servizi di gestione del patrimonio 63.908 58.628
e) |interessi passivi e altri oneri finanziari 27.994 20.696
gd) | Ammortamenti 365.038 363.540
h) | Accantonamenti 0 0
i) | altri oneri 454.016 464.446
Totale 1.842.991 1.888.132
Dettaglio oneri
Esercizio Esercizio
2011 2012
a) | compensi e rimborsi spese organi statutari
compensi e rimborsi spese organi statutari 453.599 462.263
Contributi Inps L. 335/95 50.464 54.118
Compensi Organo di controllo 92.097 94.744
Totale a) 596.160 611.125
N° | Dettaglio emolumenti organi statutari Compensi
18 | Componenti organo d'indirizzo 353.095
Contributi INPS Legge 335/95 40.910
4 | Componenti organo di amministrazione 109.168
Contributi INPS Legge 335/95 13.208
3 | Componenti organi di controllo 94.744
25 Totale 611.125
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Esercizio Esercizio
2011 2012
b) | Personale
Retribuzioni 191.668 212.560
Contributi 54.498 60.420
Accantonamento TFR 5.706 5.720
Quota TFR destinata al F.do Previdenza 2.111 ?2.134
Accantonamento Fondo Previdenza 2.448 2.832
Polizza Sanitaria Integrativa 528 528
Spese buoni pasto dipendenti 4.863 8.149
Totale b) 268.822 299.343
Esercizio Esercizio
2011 2012
c) | Consulenti e collaboratori esterni
Rapporti di collaborazione 0 0
Contributi Inps L.335/95 0 0
Consulenze legali 0 0
- di cui per spese legali straordinarie 0
Consulenze fiscali e amministratfive 54.736 56.230
Consulenze tecniche 0 0
Consulenze varie 12.317 14.124
Prestazioni occasionali 0 0
Totale ¢) 67.053 70.354
Esercizio Esercizio
2011 2012
d) | Spese per servizi gestione patrimonio
Consulenza gestionale 63.908 58.628
Rapporti di collaborazione 0 0
Contributi Inps L.335/95 0 0
Totale d) 63.908 58.628
Esercizio Esercizio
2011 2012
e) | Interessi passivi e altri oneri finanziari
Interessi passivi su finanziamenti 26.032 18.754
Interessi passivi su c/c 53 6
Altri interessi passivi 0 307
Oneri e commissioni bancari 1.909 1.629
Totale e) 27.994 20.696
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Esercizio Esercizio
2011 2012
g) | Ammortamenti
Amm.to immobili 100.755 100.897
Amm.to mobili e arredi 213.294 215.581
Amm.to Macch.Uff.Elettr. 3.336 4017
Amm.to impianti 44,163 37.569
Amm.to beni amm.liinf. a € 516,46 2.862 0
Amm.to software 628 628
Amm.to altri oneri immateriali 0 4.848
Totale g) 365.038 363.540
Esercizio Esercizio
2011 2012
h) | Accantonamenti
Svalutazione crediti fiscali 0 0
Totale h) 0 0
Esercizio Esercizio
2011 2012
i) | Altri oneri
Comunicazione e pubblicitd 4.570 8.463
Prestazioni e servizi di terzi 92.731 91.388
Canoni di locazione non finanziaria 45.776 69.540
Libri, giornali, riviste 2.866 3.103
Conftributi associativi 32.501 33.463
Spese dirappresentanza e omaggi 30.382 11.050
Cancelleria e stampati 10.624 6.771
Spese di viaggio 24.138 30.241
Assicurazioni 55.210 62.270
Postali 8.525 6.528
Utenze 35.567 38.538
Manutenzioni 39.414 28.252
Corsi di aggiornamento 2.323 1.716
Pulizia 21.518 19.820
Corrieri 4,639 8.530
Canoni gestione Internet 12.506 12.584
Spese varie 8.604 9.692
Imposte e tasse 22.122 22.497
di cui:
ICI/IMU 13.504 13.222
TARSU 6.853 7.169
Imposta di bollo 1.575 1.912
Altre imposte 190 194
Totale i) 454.016 464.444
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Gli oneri di esercizio risultano sostanzialmente allineati con i corrispondenti dati del precedente
esercizio e con le previsioni del Documento Programmatico, gli unici scostamenti si rlevano nelle
seguenti categorie di costo:

a) compensi e rimborsi spese organi statutari: I'incremento & dovuto al maggior numero di riunioni
degli organi collegiali rese necessarie per I'adozione delle modifiche statutarie conseguenti
all’ladeguamento alla Carta delle Fondazioni, e alle procedure di rinnovo degli organi statutari;

b) oneri per il personale: l'incremento & dovuto, oltre allaumento contrattuale registrato

nell’esercizio, al rientro in servizio di una dipendente in maternitd nell’esercizio 2011.

11) Proventi straordinari

Descrizione
Utilizzo riserva da plusvalenza 324.847
Sopravvenienze attive 1.492
Altri proventi straordinari 2.018
Saldo 328.357

Tra i proventi straordinari I'ammontare di Euro 324.847 si riferisce all’ utilizzo della riserva costituita dalle
plusvalenze relative alla partecipazione nella societd bancaria conferitaria, per la compensazione
degli oneri straordinari sostenuti per interessi passivi inerenti I'esito del contenzioso riferito alla
tassazione della suddetta plusvalenza (avviso di accertamento ai fini IRPEG ed ILOR per il periodo
d'imposta 94/95).

12) Oneri straordinari

Descrizione
Oneri straordinari di consulenza legale-finanziaria 117.449
Interessi passivi v/finanziaomenti per pagamento imposte da 324.847
contenzioso fiscale
Oneri straordinari da contenzioso fiscale 30.000
Sopravvenienze passive 30.249
Saldo 502.545

Tra gli oneri straordinari si segnala I'ammontare di Euro 324.847, relativo agli interessi corrisposti per il
finanziamento utilizzato per il pagamento delle imposte dovute all’esito del contenzioso riferito
all’avviso di accertamento ai fini IRPEG ed ILOR per il periodo d'imposta 94/95, come evidenziato in

dettaglio al precedente punto 11).
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13) IMPOSTE DELL'ESERCIZIO

Determinazione delle imposte a carico dell’esercizio.
Le imposte dell’esercizio ammontano a Euro 68.053 e sono determinate sulla base di una realistica

previsione degli oneri da assolvere in applicazione della vigente normativa fiscale.

IMPOSTE DELL'ESERCIZIO
IRES
Imponibile IRES corrente 57.370 | Imposta 15.777
27.50%
Totale imposta corrente - IRES 15.777
IRAP
Imponibile IRAP corrente 688.450 | imposta 3,9% | 26.850
Totale imposta corrente - IRAP 26.850
IMPOSTA SOSTITUTIVA
Imponibile 127.128 | imposta 20% 25.426
Totale imposta sostitutiva 25.426
Totale imposte d'esercizio 68.053

e L'imponibile IRES & determinato come segue:
- dai dividendi percepiti, nella misura del 5% del loro ammontare;
- dedofto I'ammontare degli oneri deducibili riferiti a contributi erogati per la ricerca scientifica

e L'IRAP & calcolata nella misura del 3,90% applicata alla base imponibile determinata
dall’ammontare degli oneri del personale e dei collaboratori, dei compensi agli amministratori.

e L'imposta sostitutiva € calcolata nella misura del 20% sul'ammontare del provento finanziario

realizzato nel corso dell’esercizio.
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ACCANTONAMENTI

Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia — Bilancio d’esercizio al 31/12/2012

Esercizio Esercizio
Voce |Accantonamenti 2011 2012
14| Alla riserva obbligatoria 879.908 643.693
15 | Erogazioni deliberate in corso di esercizio 0
a) nei settori rilevanti 0
b) negli altri settori statutari 0
16 | Al fondo per il volontariato 117.321 85.826
17 | Ai fondi per I'attivita d'istituto 2.700.000 2.457.724
a) fondo stabilizzazione erogazioni 0 0
b) fondi per le erogazioni nei settori 2.400.000 2.200.000
rilevanti
c) fondi per le erogazioni negli altri settori | 300.000 250.000
statutari
d) altri fondi
Sviluppo Economico per il Territorio 0 0
Fondo nazionale iniziative comuni 0 7.724
18| Alla riserva per I'integritd del patrimonio 0 0
Totale 3.697.229 3.187.243

a) L'accantonamento alla riserva obbligatoria € stato determinato nella misura del 20% dell’avanzo
di esercizio ed e stato accantonato nella voce del “Patrimonio netto” alla lettera d).

b) La costituzione del Fondo per le erogazioni nei settori rilevanti e statutari, per I'ammontare di euro
2.450.000, consente I'accantonamento di somme per effettuare I'attivitd erogativa nell’esercizio 2013
con i proventi percepiti nell’esercizio 2012. Tale fondo sard ripartito in conformitd a quanto previsto
nell’ Aggiornamento al Documento Programmatico esercizio 2013, approvato dal Consiglio di Indirizzo
in dafa 29.10.2012.

c) L'accantonamento al Fondo per il volontariato € stato determinato nella misura di 1/15 del
risultato della differenza tra I'avanzo dell’esercizio, meno I'accantonamento alla riserva obbligatoria
e dedotto il 50% del reddito residuo. Tale ammontare € stato accantonato nella voce “Fondi per il
volontariato” alla voce 6 dello stato patrimoniale.

d) L'accantonamento al Fondo nazionale iniziative comuni delle Fondazioni & stato determinato nella
misura dello 0,3% dell’avanzo di esercizio al netto degli accantonamenti a riserve patrimoniali (riserva
obbligatoria e riserva per integritd del patrimonio). Tale ammontare € stato accantonato nella voce

2, lettera d) del passivo dello stato patrimoniale.
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EROGALZIONI DELL'ESERCIZIO

Tale voce non & valorizzata in quanto la Fondazione opera attingendo dai Fondi per le erogazioni
accantonati nel precedente anno.

L'entitd delle delibere assunte & misurata dalla variazione subita dai fondi rispetto all’anno
precedente, al netto dell'accantonamento effettuato nell’anno.

L'entitd complessiva delle erogazioni deliberate nell’anno & esplicitata bel Bilancio di Missione.

Le erogazioni deliberate ammontano ad Euro 3.063.002, sono rappresentate nella tabella sottostante:

DETTAGLIO EROGAZIONI DELIBERATE NELL'ESERCIZIO 2012
Utilizzo fondi Settori

fondo per le erogazioni
nei settori rilevanti

esercizio 2012 2.550.000 2.711.368,00
fondo per le erogazioni
negli altri settori statutari

esercizio 2012 300.000 351.634,00
fondo stabilizzazione
erogazioni 93.029

Fondo erogazioni da
reintroiti esercizi
precedenti 119.973

Totale 3.063.002 3.063.002

AVANZO (DISAVANZO) DELL'ESERCIZIO

T

determinato dalla differenza tra i proventi e i costi di gestione e le imposte.

In base all’avanzo vengono determinate le destinazioni stabilite dalla legge.

AVANZO DELL'ESERCIZIO 2011 2012
Avanzo prima degli accantonamenti 4.399.539 3.218.465
Accantonamenti dell'esercizio 3.697.229 3.187.243
Avanzo residuo 702.310 31.222

L'avanzo residuo, dopo gli accantonamenti, ammonta ad Euro 31.222.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

F.to Matteo Melley
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FONDAZIONE CASSA DN RISPARMIO DELLA SPETIA
RELATIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO DI ESERCIIIO CHIUSO AL 31.12.2002

Sigran Membe del Consiglio di Indinzzo.

abbiamao esominato il biloncic di esercizio ol 31.12.2012, che chivde con un avanzo resicuo di €
41,222 & 5 compona di Staloe Pofrimoniale, Conto Bconomico, Mota Integrativa 2 Relozione del
Consiglio di amminsirozions sulle gesfione, predisposte n conlormild all’Alo & Indirizo del
Ministero del Tesoro, dal Bilancio a delo Progrommaziane Economica di cui al Prosvwedimenia del
1% Aprile 2001 & successive madifiche,

Tl dacumenti si sinfefimone ned seguenti datl;

STATO PATRIMOMIALE

ATIVG £ 217358871

Fasive £ | 6592838

P aTRIMONIC L 200532511

ANAMID RESIDUC € a3.232

TOTALE A PAREGGID 17 vl

CONTI D'ORDIME

Impagni di erogazione esarcizio 2013 L] 355,240

Impagni par investimanti € 1279040

TOTALE COHNTI DNORDINE £ 434 301

Fomuesione Cowa of Rispamks delio Speca - Bkonoio d'essrcizo ol 30012/2012 Pag. I
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CONTO ECONOMICO 2012

Fraventi gestione ordinaric £ 4400204

Froventi inanziar £ P48.434

Praventi delle gasfione straardinaria £ 328,357

Totole RICAW] £ LaFF ARG
Oiner gasfione ordinarnia £ SFI4EE

Dne organi della fondazione €  &11.25

Imposie & fasse E &B.053

Costi dal pasonale £ 2PR343

Qe fincnzicr £ 20554

Armmartamanti € 363.540

Oinesi gasfions stroordinaria £ 502545

Totale COATI £ 2458730
Avanzo dell' esarcizio £ 1.218.445
Accantanarmenti £ 3.187.243
AVANIO RESIDUC € 31.222
Lo compoasiziona dal PATRIMOMIO & |a seguenie:

Fondo di Dolaziare £ 442465 748

REaryo da Rivalutazion @ Plusvalenze £ 140787 744

Ererya Obbigatoria L] 12139 933

Eierve Infegrld del Paldmonio £ 1.337. 4484

Avonzo residuo £ Al.222
€ 00544133

Dolo svolgimento dello nostra ottivita, medionte | controlli confabil genendci e o corotters
camplonaris nelle verfiche pearodiche di legge. e daolle informazion dcevote dollo societd o
revisione, possamo dare atto dello regolare tenuia della confobifla & dello coretta risvazions
nelle scritture contabili dei fotti & gastione.

Yl csslewdams che o Stoto Bafimaniale 2 8 Confo BEconomico sona stali radalli nel rsoetlo delia
nomnativa vigente anche in relazions al gia richiomato Atto di Indifzo el 17 Aple 20010,

Le vangzion Rlevenute durante 'esercizio rspetto olle indicozioni contenulte nal progefto di
Bilarcio di previsone sono stafe omplamente ustrafe nello Relozione sulla gestione predigposta
dal Consiglo & Amminsirozdone,

Vi confarrmiame cha | criterd di valulazions adottall per 1o redozione del progetio di Biancio, sono
guedi descritl nalla Mota Integraliva, ed n porlicolare;

ke immebilizzazioni materiali roporesentale dol'immobile strumentale di proprietd sito in Lo bpeazia
Vi Chiodo nn, 3434538, sono Bontfe al costo di ocguisto comprersivo degi oresi accesson o
diretta mputcsone & aumentoto onmuolments dai costi incrementativi & rsfrotivrozons 2

r
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ammodemamento; nel cono del'sercisg s b ragEirale un incremanto pad od € P.438 mentre il
decrements del'esercisio pori o € 100878 & determinoto dala impuiazions dello quota di
ammortamenta; da rilevare che il bane rdsulta appostaio ira i bani immobil sirumentali o nosino
avviso comellamente alk luce della sua destinazione & del suo utilzzo;

= g fine esercizio & shalo acguistafo mmobile sifo in Lo Spega, Vio Brugnato desfinato ogll scopi
slatlufari dello Fondafions con rferimenfo ol settora dell'Assistenza Sociale; immobile rsuita
apposialo fra | Beni immobili sirementoli par un volore complesivo di Burp 532354 2 In
considarazions dela sun natura non & stofo ammordizzofo. | Collegio rtiene cometia limputozsone
dell'irmoatile waka bose dallo suo desfinozione e del swo whifzzo;

- |2 immobilizzazioni moteriall cosfituite doi quaodn d'arfe, wonao scitte in bose ol vwolore dsulfonie do
apposila perizia e per i recenti ocguish, per € 35200, ol costo di ocquisizions supportato da idoneo
valutazions; in consideraziona della loro notura non sono stote corsttaoments omrmaortizzote:

- Iz cltre immobilizzozicni materall roporesentote do impiondl di allorme, imgeant! telemofic) ed
alatkci, mabidi & arredi per la sade & mocchine slatironichea, sono iscritte ol costo d ocquisio e
ragistrano incramenti, nella vocoe mabili @ ared per € 7.44%, nello voce macchine ufficio per 2,562
@ nela vooe beni infarion od € 516,45 par € 204; gli ammoromeanti sono stoli coloolati sulo vita utile
residua dei caespifi, utiizzondo | coafficienti di legge;

- la immobilizzozioni immaterioll del valore residuc di Buro 21,721 sono refative ogli onerd pluriennol
i modifico dello stotuto & ragolomanto per le nomine par € 19,932, per la spase sostenute per
I'acqusie delle licenze softwora per € ¥98 a per lo rstrotturazione dsl site walk par € 1.3310; gli
amrmorfarmenti sono datrathi in forma diretta e sono ammmeortzzati in cingue esercizi;

- & immobilizzazioni fingnziorie sono cosfifuite do portecipoziond, do fifoli e do credifi =
partecipozioni, ancha in societa stumental, sono volutote al costo retfiicate in presenzo o
evaniuali perdife pammananti di valare denvanti dala valuvtozione dello corsisfenzo pohimoniola
della seciatd parfecipata. Al dguardo, si nlevo che ko Fondozione ha montanuto in biloncio la
voluiozione al codlo dalla parfecipazions di conbrollo nella socield shumaniale "Fondazione Opara
sociall 517, stonle i plsvalore mplicifo daelllimmobile alfealmente in coslruzione  ricompraso
nal'atfive polimonicls della socield, e dello portecipozions minoitas nalla socdebd non
strumienfole “Spedia SpA”. in loma della previsione conferuia nel documento prasentato
all'Assemblea dei soci di Spedia SpA che prevede per i soc privali, in coso di recassa, il imboso
dello ausla od un valore pari a Gueslla di canferimentao.
anclogomente, o Fondaozons ho mantenulo § voione & blancio dello portecipazions in nteso
Sonpoclo 5pA al costo sforico di € 87.001.312, indipendentermente dall’andoments Sed valore di
mercato del olo In boso, B guonio non & stola denuto duevole (o reloliva percita di valors,
anche in considerazions che § volore dela comspondents oadone del paldmenio nethe della
societd, pan od € 110,477,283, rsulto superore al valore iscritto in bloncio.

I valore della portecipozions Cosso Deposifl @ Prestii Sp.a. & stoto Incremantato daoll*oooulsto o
200,000 ofoni prvilegiote al lordo dei relofvi onend di direfto imputazions. per complesshi €
2.104.543.
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La poriecipaziond di conirollo rguardono unicaments ke due socieid sirumentali, Fondogioni Event
&l & Fondazione Cpere Sociall 50 gié Immotilsenitaria S,

I volore dello porfecipogions fololilons nello Fondosions Cpere Sociali 5, ol comolessid €
4,428 328, & roppresenioto dal volore di soquitizions di € 3.571.324 e da craditi per finanziomento
per € B37.000. 5 evidenzio che nel como del 2012 una porte del cradifo per finansdomento & staio
ulilizate, in compensazions, per 'ocqustoe dalla partecipofo dell'immobiles od wso abliotivo, sto in
Lo Spezia. Via Brugnate, desfinate a scopi stalutan, in parficolore quole coso di occogienzo per
pemone in sitvazionl dl dsogio sociole ed econamico, gestito in comodato gratuito dollo dioces
locoia.

I fitoli sono cosfiuitl dola soffoscrizions del Fondo comune di Investimants immabilione denaminalo
Fondo per lo Sviluppo del Teriloriao - IDEA FIMIT SGR per I'mporto di € 545781, del Fondo Housing
Socicle, per € 54,334, & gallo sofloscridiones del fondo di private equity Perennius Slobal Value 2010,
perun impegno complessivo di 2 milioni di euro & varsamenti effettuati nel'esercizio per un importo
di Bur 722,257,

- gli strumenti finanziari non immobilizzati : lo Fondozions ai fink dello valuloziones si @ avwalsa dells
diposizioni previste del'ori. 15 comma 13, del DL, 185/2008 |Legge n. 2/2007), estese par effetto
delle previsoni del DL 18.12.2012 anche al'esercizio 20012, che cormsenfono di valutora i fitol non
dettncli o permonere nel loro patimonic sulo bose del costo di ocouisto arnzicha al valore di
recizorone desumibike dall'andomento del mercato,
In porticolore s & adoftata I'opplicazione del D.L. 1852008 secondo § seguenti criler:
Fondi Hedge: rivalulozione al MAY del 31.12.2012
Sicov Aloha Sim Conservalive: rivalutasions al NAY dal 31,12.2012;
Side Pocket ded Fondi Hedge: svalutarions del fondo ol MAY del 31122013
Il Deposito amminisiralo & stato valototo secondo | seguanii criter:
- valutazone o valor di mercato dei fitoll adonari, obbligozionar, o stato, corporale e
osscurativi che evidenzano plusvalenze;
svalutazions degli investimenti con minusvalares lotenti supeniond ol 30% In linea con |
criter o svolutczions adatali nel biancia 2011;
- opplicozione del DL 1B5/2008 [costo di ocquisto)] su totti gl investimentl con
minusvalenze inferor of 30%:
- i crediti sono iscritti al valore naminale che corisponds al presumibile valore di realizzo;
- i debitl sono scrith of volore norminale:
- i contl d'ordine riportano gl mpegni pledennall & erogazioni per le quote di compelerzo degl
asercid futur {2013) e I'mpegno asenls per lirvestiments ned fondo di pivote equity Parennius
Global Value 2010, par un impegno o Burs 1.279.081;

Attestiomo dl overe vesiticato & concordoio per lo parte di nostro compefenza, |a conformild dei
citafi criten di valutozions con quants disposte dolla normafiva vigante & che gl stessi non sono
sosfonzialments variali fspefio oll' esercizio precedenta.
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atto che risultang

- a Reerva Obbligatorio per € 443,693, nallo mswa del 20% del'avonzo o esercizio pimao degll
accontonomenti & delle somme destinale ol afiivitd Btituzionola, a seguito gel provwedimento
manistenale ded 25.03.2002 che ha apportalo modifichs all'arf. 9.4 call®Atle o indinzzo del 19 Aprle
FAHHE

- ol Fondo per il Yolonlariate di cul allo Legge 288/71 per € 85825, mporio deferminols g narma
delaort. 15 della L 286/71 in misurg pad a 1715 dellavonzo di esercizio al netio dells dserva
ohidigalona @ dedolto ded 50% del reddito resduo;

- 1 Fondi per le ercgazioni nei setfori flevant INimoorto di € 2,200,000

- o Fondi per le ercgazioni negli alti settor statutan I'importo o £ 250,000,

- cgli Al Fondi I'imporfo o € 7.724 che comprende Macconfonaments al Fdo nazioncsks misative
comiuJn delle Fondazian

- 01l Fendo frattamento di fine ropporto per un importo pad o € 14.854; Pimports del fordo paia €
36825 ol gepurato delle quola deslinata ai Fondi di previdenza pori od Euro 7.134 rapprasenta
I'elattiva debito della Fordazions red confront del pesonale ale dipenderze o 31.12.2012

Aftestiomo inoltre che:

- U'Agenzia delle Entrafe, in doto 23.03,2012, ho revocato o sospensicne nguordonte k= sonzoni

imogote con 'owviso di occaromanio opggefioc del contenzioso relotive ol'opplicozione

del'imposta  sosfitutiva |di cui allo Legge n. 218 del 1990) willo plesvolenzo realizoto

dall’operomone di confarimento di portecipozioni 4 propriefd dello Fondamon= nella Carinoed

Holding 5.p.4.

Awvvarso il suddefic provvedimanio di sospensions o Fondamone in dola 290032012 ko

Comungue prasentalo ricorss alla Commasiane Tribufaria Provinciale dello Spazia.

Con Decreto Prasiderasale n®?4/01,/2012, depositato il 20042002, il Prasidente della Cormamissions

Tribuiaria Provdnciole della Sperda hao soepeso 'esecudone dello caorfela df pagomenio

mpugnats odducends che ssssie sa 1 presupposta del fumus boni Juis, i porlicolore per

incereza dela normaliva in tema di aiuti di stolo sa @ presuppaosto del pensculum in mona per la

strocrdinana anlitd dallo sanziona.

Comungue, anche per "esercizio 20012, conlormemente o comporfamento fenuto in seds di
reclozions del blancio 2011, la Fondodone non ha provveduto ad alocin accontonoments al
Fondao Rischi, in guanto nel'sventualitd di revoco dello sospensions, sord vlilizzota, anche in
aquesta coso, ki orserva coshifuita dale plusvalenze relafive ale porfecipozion’ nelo societd
boncaro conferiona come da porere esoresso doll' ACEL Al fguards, anche nel 2002 & sfota
ufilizzata tale rserva, per € 324,848, o copertura degll oner sostenutl per interassi possivi inerendi il
finorziomento accese per | pogoemenio dello pore del contenzioss definito, relafiva a imposte,
interassd & compens di iBcossions,

i Fordo stoblizczione delle erogozioni presenta un soldo di € 2.021.871;

Sono stote detarmingte le impaosie appliconda k= aliquofe piens Ires ed kop.
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el corso dell'esarcizio, abbiomo oltresi vigilato sull'cssarvaonza della legge 2 dallo Stoiwio, sul
nspeite del principl di cometio emministraozione ed in porlicolore sul'odeguoferzo del'assetio

orgonizzofive, omministrative & confobie e s concrefo fundonamenta.
i = dallo Stotuto

- overe portecipoio al Consigh di Amminisfragione ed of Consigl o Indrizzo & che le suddstte
runiani 5l sono svolfe el rspeto dells norme stofutarie, legistofive & egolamentari che ne
disciplinona # funzionaomento e per le gqual possomo asscurore che e afioni deliberate sono
conformi allo legge ed oo Stotute e non sono monifestomente imprudenti. cxardaoia. in
potendale confitto o interesie o 1ol do comprometters l'integritd del Pafrimonio;

= avere offenulo durante | Consigh di Amminstrozions e 1 Consiglh di Indiizzo, e infomoziond sul
generale andamento dello gestione & willa jua prevedilbde evaluwzione nonche sulle coerazion di
moggions rikevo, Ber le lore dmensiond o corallenshiche, & possioms ragonevolments asdeurare
che le arioni pothe in essere dal Corgiglio o amministeazions sono confoermil alla legge ed allo
Solule & non sono mprodenti, aoordate, in polerdale confiitfo di inferesse o in confrasto con 2
defibere assunte dol Corsiglio o Indiieze o 108 do comprametterns l'integrifd del Pofimaonia.

nssette orgonizzotive, amministrotive g

- avers gocouite conoscenzo e vigiloto sull'cdegunferzo dell'osseffo orgonizzafivo & o tale
riguards non abSlomo osservazion! oo riferine:

- avere volulale & vigilole sullodegualezo del skitema amminsirativa e confobile nonche
sul'affidabitg o guest' Wimo a roopresentarse cormettaments | foffl di gestiona, mediante 'esame
dei documenti azendoll & e informazionl coouiste & o tale rigeords non abbiomo alocwenao
CEEETVOEIONS,

Freso altresl alle dello reladoane dello societd dl revisione nella guale si attesta che il Bilancic al
31122002 & conforme alle norme che ne disciplinone | eriten & redomions & ropprasenta in modo
vedtiero & cometio o siluozione patimaniale, finonziors i rsuliote d asercizio, Samo perfanto
aflo che nel coso del'ofivita di viglonzo come sopra descritta, non sono emars fath sgnilicativi
da segnolare,

Signori Membri del Consiglio di Indirizzo,

in comsiderarone dl quonto esposio nello presente relazions, non dleviomo motivi - ostotivi
al’approvazons del bilancio d esercigo al 31122002 cos come redatio dagli Amminisiratord, cha
evidersio un Svoneo resdues di € 31,2332,

Lo Spezia, 15 opdle 20113

Il Callegio Sindocals

Alberto Turini Fresidente
Remo Monssleson  Sindoco efettivo
Foperio Tregrosso Sindoco effettivo
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FONDAZIOMNE CASSA DI RISPARMIO DELLA SPEZFIA
Relazione delia societh di revisione sul Bilancio dell'esercizio
chiugo al 31 dicembre 2012

Al Presidente della

FOMDAZIONE CASSA DI RISPARMIO
DELLA SPEZIA

Via Domentco Chiodo, 36

19121 LA SPEZIA

Firenze, 12 aprile 2013

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d*esercizio della Fondazione
Cassa di Risparmio della Spezia chivso al 31 dicembre 2012, La responsabilita
della redazione del bilancio compete agli amministratori della Fondaxione. E°
nostra invece la responsabilita del gudizio professionale espresso sul bilancio &
basato sui risultati di questa revisione contabile.

2, Il nostro esame & stato condotto secondo i principi ed § criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformiti ai predetti principi e
eriteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni clemento
necessaric per accerlare se il bilancio d'esercizio sia vizialo da eron
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 11 procedimento di
revisione comprende "esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell’adeguatesza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavore svalto fornisca una ragionevole base per |"espressione del nostro giudizio
professionale. Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, 1 cui
dati sono presenta ai fini comperativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazicne da noi emessa in data 11 aprile 2012,

3. A noestro giudizio, il bilancio d’esercizio della Fondazione Cassa di Risparmic
della Spezia al 31 dicembre 2012 & conforme alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarczza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patdmoniale e finanziaria e il risultato
economico della Fondazione,

Bampani audit 5.r.l,
Soceln d eviskae ed oiganizzasone conlabis
Iscing al'fibo Coraol ¢ o Regsine des Ravisan Coniabdl, associain Assies
Capilak socsaia o 52 00UH - Codica Fiacals o Pediln NS OT0EXHHA0 Reg, See Trib, di Fieengs 0074 RES, 280205
Firenge, Migre, Boma, Torino & Voo

Kkrniteer Firm O Krasban datansalicnal
E GEEEE NG mbenasmnete & socisls o ressones s sl polessional ndigenden
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4. Atitolo di ichiamo di informative, 51 espone quanto segue:

4.1 Tra le immobilizzazioni finanziarie iscritte in bilancio al 31.12.2012 per €

120.940.737, sono presenti la partecipazione di controlle (100%) nella
societd strumentale Fondasione Opere Sociali sl (gid Immobilsaniteria
sr.l) valutata al costo di scquisto di € £.428.326 & fronte di un valore al
patrimonio netto di € 81.571; la partecipazione minortaria (6,62%) nella
societh non strumentale Spedia 5.p.A. valutata al costo di acquisto di €
247.452, a fronte del corrispondente valore al patrimonio netto di € 480,539,
La Fondazione ha  mantenuto in  bilancio la valulazione di dette
partecipazioni al coste in guanto | minori valori dei patrimoni netti  delle
stesse non sono mtenuti durevoli € coperti da plusvalor impliciti negli
clementi dell"attivo.
Inoltre risulta in bilancio al 31.12.2012 la partecipazione in Intesa San Paclo
S.p.A. (0,25%) iscritta al valore di costo di € 87.001.312, il cui valore al
patrimonio netto risulta di € 110.677.283 mentre il valore di mercato della
partecipazione alla stessa data & pani ad € 50.288.449,

4.2 Nella valutazione degli strumenti finanziari non immobilizzati, iscritti in
bilancio al 31.12.2012 per € 83.919.400, per una parte pari ad € 7.639.517, la
Fondazione si & avvalsa delle disposizioni previste dall®art, 15, comma 13, del
D.L. n. 185/2008 (Legge n. 2/2009), estese, per effetto delle previsioni del
M. 18.12.2012, anche all'esercizio 2012, che consentono di valutare i titoli
non destinati & permanere durevolmente nel patrimonio della Fondazione
sulla base del costo di sequiste anziché al valore di realizzazione desumibile
dall'andamento del mercato. La Fondazione ha ritenuto di non provvedere ad
alcun accantonamento al Fondo per Rischi ¢ Oneri per coprire il rischio della
differenza tra valore di costo iseritto in bilancio e quello di mercato.

4.3 Risulta ancora pendente 1l contenziozo tributaric con 'Amministrazione
Finanziaria per "avviso di accertamento ricevuto ai fini IRPEG ed ILOR per
il periode d'imposta 1994/1995 riguardante: a) 1"applicezione dell'imposta
sostitutiva di cui ells Legge n. 218/1990 sulla plusvalenza realizzata
dall’operazione di conferimento di partecipazioni di propoeta della
Fondazione nella Carinord Helding S.p.A., per 'assenza dei requisiti previst
dalla norma sopra citata; b) I'applicazione dell’aliquota TRPEG, ridotta al
30%, sulla base imponibile per "applicazione delle imposte, considersto che
le Fondazioni Bancarie (in quanto Enti — ritenuti dall’ergano verificatore —
commerciali) non hanno diritto all*agevolazione prevista dall’ar. 6 D.P.R. n.
601/1973. Su tale materia nel corso dell'esercizio 2010 la Cassazione ha
emesso sentenza di accoglimento del ricorso dell’Agenzia delle Entrate,
avverso la quale la Fondegzione ha proposto ricorso alla stessa Corte di
Cassazione per la revocazione della sentenza, Detto esito del contenzioso ha
comportato per la Fondazione nell'esercizio 2010 il pagamento di una somma
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ammontante ad € 14.047.003, di cui € 8293833 relstiva ad IRPEG, €
5.128.997 relativa ad interessi ed € 624.173 relativa a compensi di riscossione
e diriti di notifica, per il cui pagamento & stata utilizzata la posta di
patrimonio netto “riserva da rivalutazioni e plosvalenze™. Relativamente alle
sanzioni tributarie sull'sccertamento, ammontanti ad € 12.335.412, altre
compensi di riscossione e interessi di mora, gia sospese con provvedimento
dell’Agenzia delle Entrate del 09.09.2010, la stcssa Agenzia, in data
23.03.2012, ha revocato la suddetta sospensione riguardanie le sanzioni
irrogate con l'avviso di sccertamento ogpetlo del contenzioso. Avverso il
suddetio provvedimento di sospensione, la Fondazione ha presentato ricorso
alla Commissicne Tributarda Provinciale di La Spezia, che, con Decreto
Presidenziale n® 94/01/2012, depositato i1 02.04.2012, ha sospeso
I"esecuzione della cartella di pagamento impugnata.

MNellz pendenza dei ricorsi dinanzi ai giudici tributari, la Fondazione ha
ritenuto di non provvedere ad alcun accentonamento al Fondoe per Rischi e
Omeri, in quante, come indicato in nota integrativa, in ipotesi di non conferma
della sospensione suddetta, sard utilizzata & copertura anche in guesto caso la
“riserva da rivalutazioni e plusvalenze™ del patrimonio netio, nella quale sono
confluite le plusvalenze realizzate dalla dismissione delle partecipazioni nella
societd bancaria conferitaria. Inoltre nel corso dell'esercizio & stata utilizzata
detta riserva per l'ammontare di € 324,848 per la compensazione degli oneri
sostenuti per interessi passivi inerenti I'esito ded contenzioso in oggetio,
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